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 السبهاني حمد عبید عبدالجǺار

  قسم الاقتصاد والمصارف الإسلامǽة
   Ȟلǽة الشرȄعة والدراسات الإسلامǽة

  الأردن - جامعة الیرموك
  

متǼادلاً بین  اأحدثت الهندسة المالǽة المعاصرة علاقة وتأثیرً  المستخلص:
مؤسسة الوقف التي تحȞمها الدوافع الإیثارȄة والصȞوك الاستثمارȄة التي 
تحȞمها دوافع الرȃح الخاصة، وقد اهتم هذا الǼحث بدراسة أǼعاد هذه 

من وقف الصȞوك الاستثمارȄة شرȄطة  االعلاقة ولاحظ أن لا مانع شرعً 
Ȟما أوضح أن الأخذ بنظر الاعتǼار طبǽعة الموجودات التي تمثلها، 

عملǽة التصǽȞك ǽمȞن أن تسهم في تفعیل آلǽات تورȄد المال لأغراض 
الوقف الخیرȑ. ومن ناحǽة أخرȐ ناقش الǼحث أبرز الإشȞالات العلمǽة 
والعملǽة التي تكتنف سعي إدارات الأوقاف في التمول بتصǽȞك أصول 
الوقف أو Ǽضمانها مع تحرزها من نفوذ حملة الصȞوك إلى تلك 

، وقد ختمت الورقة بجملة توصǽات منها ما یتعلȘ اأو رهنً  اول ملكً الأص
ǼمǼاني منظومة عقود التمول عن طرȘȄ الصȞوك الاستثمارȄة، ومنها ما 
یتعلǼ Șمئالات هذا النشاȋ في الأسواق المالǽة مما لا ینǼغي للسǽاسة 

 .الشرعǽة الرشیدة أن تغفل عنها

مؤسسة الوقف الإسلامي، الصȞوك الاستثمارȄة،  Ȝلمات مفتاحǻة:
 وقف، التصǽȞك. ال
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  المقدمة
سول الله وعلى آله الحمد لله والصلاة والسلام على ر  ،Ǽسم الله الرحمن الرحǽم

متǼادلاً  اعلاقة وتأثیرً المعاصرة أحدثت الهندسة المالǽة ه، وǼعد: فقد وصحǼه ومن والا
الإسلامي الاجتماعي الوقف وهو مؤسسة راسخة في النظام الاقتصادȑ بین 

، وتهتم هذه الورقة الǼحثǽة في وهي أدوات مالǽة مستحدثة الاستثمارȄةالصȞوك و 
  :عبر الإجاǼة على تساؤلات رئǽسة أبرزهاوضǼطها تأشیر حدود هذه العلاقة 

   مȞوكوقف ما القول في حȞة الصȄ؟الاستثمار. 

جواز  ثم في هذا التساؤل تقتضي التحقیȘ في مالǽة الصȞوك أولاً  والإجاǼة على
 ًǽوك  اوقف المشاع ثانȞار هذه الصǼاعتǼ ة، ثمǽأجزاء شائعة من موجودات مال

  .اثالثً  (صلاحǽة المحل لأحȞام الوقف) للوقفصلاحیتها مدȐ التحقیȘ في 

   كما القول فيǽȞة توظیف تصǽانȞة وإمǽة هذه  الموارد الوقفǽة الآلȄالخیر
 .لحشد مزȄد من الواقفین ومزȄد من الأموال للأغراض الوقفǽة؟

 Șة على هذا السؤال تقتضي التحقیǼة والإجاǽة في مشروعȄتضام الصدقات الجار
 ًǽة محددة الغرض أقامت من نفسها متولǽة وقفǽدها إلى أوعȄله  اناظرً  وأللوقف  اوتور

  .Ȟما تبینها نشرات الإصدار لصȞوك الموارد الوقفǽة على مقتضى شروȋ الواقفین

   عة الاسفي ما القولǽة ذات الطبǽوك التمولȞة التي تصدرها إدارة الصȄتثمار
 والتي تستغل حصیلتها لإعمار أموال الأوقاف واستثمارها؟.الوقف، 

والإجاǼة على هذا السؤال تقتضي التحقیȘ في إمȞانǽة إصدار أدوات مالǽة 
حیث مبناها العقدǽ ȑقتنع جمهور المستثمرȄن الساعین إلى الرȃح (لا  سلǽمة من

ȑ سلكته للمنهج الذ االواقفین المحتسبین) Ǽالاكتتاب بها. والأمر ǽستدعي تمحǽصً 
  الهندسة المالǽة في ذلك.
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الأول في الوقف وأبرز  :وقد جاءت مادة هذه الورقة موزعة في ثلاثة مطالب
ستثمارȄة، والثالث في صȞوك وقف الصȞوك الافي  ، والثانيذات الصلة أحȞامه
عالى أن له. أسأل الله ت اللمال الوقفي واستثمارً  اتورȄدً لوقائع الوقف و  اتوثǽقً  الوقف:

لسدید من القول وصالح من العمل، والحمد لله رب یجنبنا الزȄغ الزلل وأن یوفقنا 
  العالمین.

  وأبرز أحȜامه الوقففي   .١
  مفهوم الوقف

  Ȟǽتنف معنیین:الوقف اصطلاح 

ǽشیر إلى التصرف الذǼ ȑموجǼه یتنازل المالك عن ماله أو منفعة ماله  الأول:المعنى 
وهو عند أبي  ،على المجتمع أو شرȄحة معینة منه طاعة وقرȃة، لǽعمم هذه المنفعة

قُ Ǽِالْمَنْفَعَة" :حنǽفة حǼَْسُ " "، وعند صاحبǽه:حǼَْسُ الْعَیْنِ على مِلْكِ الْوَاقِفِ وَالتَّصَدُّ
ِ تَعَالَى   .)٢٠٢: ٥(الǼحر الرائȘ،  " والتصدق Ǽالمنفعةالْعَیْنِ على حȞُْمِ مِلْكِ االلهَّ

لمستحȘ أو غلته عند المالكǽة: جعل منفعة مملوك ولو Ǽأجرة الوقف و 
حǼس مال ǽمȞن الانتفاع Ǽه "وقال عنه الشافعǽة: )، ٩: ٤بلغة السالك، (Ǽصǽغة 

(مغني  "عینه Ǽقطع التصرف في رقبته على مصرف مǼاح موجودمع Ǽقاء 
 "تحبǽس الأصل وتسبیل المنفعة"الحنابلة هو:  الوقف عندو ). ٣٧٦: ٢المحتاج، 

  ).٣: ٧، الإنصاف(

؛ فالوقف بهذا المعنى مال المال الموقوف ذاته فǽشیر إلىللوقف  أما المعنى الثاني
جاء في بلغة  لمعینین منه،جتمع أو تنازل مالكه عنه أو عن منافعه لصالح الم

 ًǼجعل منفعة...": " االسالك تعقی" :Șسب ȑوأما المعنى الاسمي فهو على الكلام الذ
  "....الذات المملوȞة المجعول منفعتها
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): الأولى ترȐ أنَّ الوقف تبرع (بذل ٢٩وقد وردت في تكییف الوقف نظرȄتان (الزرقا، 
ي ملك الواقف وله إنهاء الوقف متى شاء وهذا Ǽلا عوض) Ǽمنفعة المال الذȑ یǼقى ف

هو قول أبي حنǽفة والمالكǽة. والثانǽة ترȐ أنَّ الوقف هو إسقاȋ لحȘ المالك فǽه؛ 
فالواقف ǽسقط بإرادته ملكه للمال الموقوف، وȄلحȘ ملكǽة منافعه Ǽالموقوف علیهم. 

 ًǽف الوقف إجرائȄان تعرȞ س الأصل وتسبیل الثمرة اومن هناǽاجامعً : تحب  Șلما اتف
 ًǽه الفقهاء ومغنǽونه تبرعً  اعلȞ منفعة أو إسقاطً  اعن الخوض في ماهیتهǼالملك وتبرعً  ا 

عند الǼاحثین رغم تكاثر تعرȄفات الوقف في  اǼمنفعة، وقد لقي هذا التعرȄف قبولاً واسعً 
  .)٥٨: ١/ الكبǽسي، ٤٤مصنفات المذاهب الفقهǽة (أبو زهرة، 

  مشروعǻة الوقف
 ،الندب والاستحǼابه فحȞم نفقة طوعǽة یندب إلیها المسلم ولا یلزم بها؛الوقف 

إذْ  ؛إلى محل قابل لحȞمه اوȄنعقد Ǽصدور ما یدل على إرادته من مؤهل مضافً 
ǽة الواقف وتسلطه ه الأصل فȄالملكلى المال عحر Șمقتضى حǼ ،ی ȑله جیز الذ

  .Ȟل التصرفات المǼاحة في ماله ومنها الوقف
  مشروعǻة الوقفأدلة 
ومة" التي ندب النبي صلَّى الله علǽه وسلَّم أصحاǼه إلى حدیث وقف "بئر رُ   .١

صلَّى قال النبي "تعمǽم نفعها على المسلمین، لا Ȟǽون للواقف منه إلا ما لهم منها: 
فَاشْتَرَاهَا  .الْمُسْلِمِینَ من ǽَشْتَرȑِ بِئْرَ رُومَةَ فȞُǽََونُ دَلْوُهُ فیها Ȟَدِلاَءِ الله علǽه وسلَّم 

شهدت " :عن ثمامة القشیرȑ قال). و ٨٢٩: ٢ (البخارȑ،" عُثْمَانُ رضي الله عنه
عثمان فقال  حین أشرف علیهم(واقعة حصار سیدنا عثمان رضي الله عنه) الدار 

قدم المدینة  صلَّى الله علǽه وسلَّمأنشدȞم Ǽالله والإسلام هل تعلمون أنَّ رسول الله 
ǽس بها ماء ǽستعذب غیر بئر رومة فقال من ǽشترȑ بئر رومة فیجعل فیها دلوه ول

بخیر له منها في الجنة فاشترȄته (لا ǽفضلهم في الانتفاع منها)  مع دلاء المسلمین
)؛ ٩٧: ٤..." (النسائي،  من صلب مالي فجعلت فیها دلوȑ مع دلاء المسلمین
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ولعلَّ حدیث  Ǽه الفائقة رضي الله عنه.من مناق وواحدةً  سیدنا عثمانل فȞانت ساǼقةً 
عمر الذȑ یلǽه هما من أصرح ما یدل على سیِّدنا بئر رومة وحدیث وقف 

 مشروعǽة الوقف وȄؤصل لأحȞامه.

بن عُمَرَ رضي الله عنهما أنَّ عُمَرَ بن اعن فعمر، سیدنا قف حدیث و   .٢
ǽَسْتَأْمِرُهُ فیها فقال ǽا  الله علǽه وسلَّمصلَّى الْخَطَّابِ أَصَابَ أَرْضًا بِخَیْبَرَ فَأَتَى النبي 

ِ إني أَصَبْتُ أَرْضًا بِخَیْبَرَ لم أُصِبْ مَالاً قَطُّ أَنْفَسَ عِنْدȑِ منه فما تَأْمُرُ Ǽِهِ  رَسُولَ االلهَّ
قْتَ بها الحافظ  قال)، ٩٨٢: ٢(البخارȑ،  ..."قال إن شِئْتَ حǼََسْتَ أَصْلَهَا وَتَصَدَّ

 ).٤٠٢: ٥(فتح الǼارȑ،  "هذا أصل في مشـروعǽة الوقفعمر : "وحدیث ابن حجر

حدیث النبي صلَّى الله علǽه وسلَّم في "الصدقة الجارȄة" التي صرف   .٣
راح دلالتها إلى الوقف (عین یدوم نفعها):  ِ فالشُّ صلَّى عن أبي هُرȄَْرَةَ أَنَّ رَسُولَ االلهَّ

نْسَانُ " :قالالله علǽه وسلَّم  انْقَطَعَ عنه عَمَلُهُ إلا من ثَلاَثَةٍ إلا من صَدَقَةٍ إذا مَاتَ الإِْ
 ).١٢٥٥: ٣" (مسلم، جَارȄَِةٍ أو عِلْمٍ یُنْتَفَعُ Ǽِهِ أو وَلَدٍ صَالِحٍ یَدْعُو له

ما ورد عن سیِّدنا جابر رضي الله عنه: "لم Ȟǽن أحد من أصحاب النبي   .٤
منهم، ...، واشتهر ذلك ولم صلَّى الله علǽه وسلَّم ذو مقدرة إلا وقف، وهذا إجماع 

  ).٣٤٩: ٥ (المغني، اینȞره أحد، فȞان إجماعً 

كثیرون لمشروعǽة الوقف Ǽآǽات الإنفاق؛ التي تحبب في ال استدل  .٥
الإنفاق الطوعي وتمتدحه، لكننا لم نجد فیها دلالة على الوقف بخصوصیته 

 الاصطلاحǽة المتقدمة وإن Ȟان الوقف Ǽلا رȄب من وجوه هذا الإنفاق.

ما استشهد الكُتَّاب لمشروعǽة الوقف Ǽقوله تعالى: "لَنْ تَنَالُوا الْبِرَّ  اȞثیرً   .٦
)، لما ٩٢حَتَّى تُنْفِقُوا مِمَّا تُحِبُّونَ وَمَا تُنْفِقُوا مِنْ شَيْءٍ فَإِنَّ االلهََّ Ǽِهِ عَلǽِمٌ" (آل عمران: 
ت هذه الآǽة اقترن بها من فعل Ǽعض الصحاǼة؛ فقد جاء في الصحǽح أنه لما نزل
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ǽا "صلَّى الله علǽه وسلَّم، فقال:  قام سیِّدنا أبو طلحة رضي الله عنه إلى رسول الله
 الله تǼارك وتعالى ǽقول: لن تنالوا البر حتى تنفقوا مما تحبون، وإنَّ  رسول الله، إنَّ 

ها رَّ بیرحاء (Ǽستان مستقبل المسجد)، وإنها صدقة لله، أرجو بِ  أحب أموالي إليَّ 
. فأثنى علǽه النبي صلَّى الله "رها عند الله؛ فضعها ǽا رسول الله حیث أراك اللهوذخ

أرȐ أن تجعلها في الأقرȃین"؛ إني و وقد سمعت ما قلت، " علǽه وسلَّم وأشار علǽه:
 ).٥٣٠: ٢ أقارȃه وȃني عمه (البخارȑ، فيفقسمها 

وأحȞامه Ǽالمعنى  ل للوقفراه یؤصِّ ألا ، توجǽه الكلام على هذا النحو لكنَّ قلت: 
إلا إذا Ȟان المقصود هو  قسمة لا تعود هناك عین حبǽسةǼالف ؛الاصطلاحي المتقدم

 ، وتبوȄب الإمام البخارȑ قسمة غلتها دون عینها وهو ما لم تصرح Ǽه شروح الحدیث
والزȞاة تفید تملǽك  ،)١(في Ǽاب الزȞاة على الأقارب بخلافه فقد أدرج الحدیث یوحي

 ،التي ذȞرتها آǽة الصدقة خاصة إن Ȟان من المصارف الأرȃعة الأولى المال للمستفید
  .وتملǽك المنافع أو الغلالعǽان أما الوقف فǽفید حجز الملك عن الأ

  از الوقف ولزومه وتوقیته وتأبیدهجو 
 َّǼفة عدم جواز الوقف وهو ما نǽعض إلى أبي حنǼه نسب الǽه السرخسي إلى الوهم ف

Ǽعض أصحابنا رحمهم الله تعالى أنه غیر جائز على قول أبي حنǽفة  Ǽقوله: "وظنَّ 
فأما أصل  افنقول: أما أبو حنǽفة فȞان لا یجیز ذلك ومراده أن لا یجعله لازمً  ...

للعین على ملكه (ملك الواقف)  االجواز ثابت عنده؛ لأنه یجعل الواقف حاǼسً 
                                                            

هذا الǼحث مجزȄًا بخیر إلى أن الإمـام البخـارȑ تـرجم للحـدیث فـي Ǽـاب الوقـف  يمحȞمأحد  لفت) ١(
أǽضًا، ولاحظ أن الحدیث "لǽس في مشروعǽة الوقف صراحة وإنما ǼطرȘȄ غیر مǼاشـر"؛ قلـت إن 
تكن القسمة المذȞورة في الحدیث هـي للغلـة فـالأمر ǽسـتقǽم تمامًـا وتكـون الدلالـة فǽـه مǼاشـرة علـى 

ا طلحة Ȟان یلي إدارة وقفه شـأن Ȟثیـر مـن الصـحاǼة رضـي الله عـنهم أجمعـین، الوقف، وأن سیدن
أمــا إن Ȟانــت القســمة لعــین الǼســتان فــلا تعــود هنــاك عــین حبǽســة؛ إنمــا عــین Ȟــان ǽملكهــا ســیدنا 
طلحــــة ووهبهــــا للفقــــراء مــــن ذوǽــــه، وهــــذا مــــورد تــــرددȑ فــــي الاســــتدلال Ǽالحــــدیث للوقــــف Ǽمعنــــاه 

 .: "حǼس العین وتسبیل المنفعة"، والله أعلى وأعلمالاصطلاحي الذȑ تقدم تحرȄره
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فȞǽون Ǽمنزلة العارȄة  ه)(الموقوف علǽ للمنفعة إلى الجهة التي سماها اصارفً 
 ،ȋسوǼة جائزة غیر لازمة" (المȄ٢٧، ١٢والعار(.  

وقال الطرابلسي: "والصحǽح أنه جائز عند الكل وإنما الخلاف بینهم في 
اللزوم وعدمه فعند أبي حنǽفة یجوز جواز الإعارة فتصرف منفعته إلى جهة الوقف 

حǽاته جاز مع الكراهة مع Ǽقاء العین على حȞم ملك الواقف ولو رجع عنه حال 
وȄورث عنه ولا یلزم إلا Ǽأحد أمرȄن إما أن ǽحȞم Ǽه القاضي ... أو أن یخرجه 

Ǽعد موتي"  امخرج الوصǽة فǽقول أوصیت Ǽغلة أرضي أو دارȑ أو ǽقول جعلتها وقفً 
  ).٤، ٣(الإسعاف: 

جاء في (الǼحر رحمه الله تعالى  أبي حنǽفة وهذا هو التوجǽه الصحǽح لكلام
 ،Șتِهِ ): "٢٠٩: ٥الرائ وَإِنَّمَا (صحة الوقف) وَالْحَاصِلُ أَنَّهُ لاَ خِلاَفَ في صِحَّ

(أبو یوسف ومحمد بن الحسن) Ǽِعَدَمِهِ وَقَالاَ  (أبو حنǽفة) الْخِلاَفُ في لُزُومِهِ فقال
مَامِ وقد Ȟان أ ... Ǽِهِ فَلاَ یǼَُاعُ وَلاَ یُورَثُ وَلَفْظُ الْوَاقِفِ یَنْتَظِمُهُمَا بو یُوسُفَ مع الإِْ

ُ عَنْهُمْ Ǽِالْمَدِینَةِ (أبي حنǽفة)  حَاǼَةِ رضي االلهَّ شِیدِ وَرَأȐَ وُقُوفَ الصَّ حتى حَجَّ مع الرَّ
قال الحافظ ابن حجر Ǽعد حȞایته لرجوع أبي یوسف: "، وَنَوَاحِیهَا رَجَعَ وَأَفْتَى بِلُزُومِهِ 

  ).٤٠٣: ٥تح الǼارȑ، ه لا خلاف فǽه بین أحد" (ف"حتى صار Ȟأنَّ 
لا  امشȞل لأنَّ المالكǽة أǽضً ما ذهب إلǽه ابن حجر رحمه الله و  :قلت

ما ، و اومؤȃدً  اوȄجیزون الوقف مؤقتً  بإطلاق یخرجون الموقوف عن ملك الواقف
Ǽشروȋ خروج الموقوف عن ید الواقف یوقت لبدء لزوم الوقف فهمته من نقولهم أنَّ 

أجازوا وقف منفعة المملوك Ǽأجرة ولا یتصور في  قدف، هلا لخروجه عن ملكالواقف 
  ذلك وجوب زوال ملك العین أو إسقاطه لأنه حȘ الغیر لا حȘ الواقف.

 ومن ناحǽة أخرȐ یرد على الاستدلال Ǽحدیث وقف سیِّدنا عمر رضي الله
لا یǼاع ولا (؛ أنَّ الاشتراȋ فǽه: لتأبید الوقف ولزومه وخروجه عن ملك الواقف
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Ȟان من شرȋ سیِّدنا عمر لا من قول النبي صلَّى الله علǽه وسلَّم،  )یوهبیورث ولا 
وقد تتǼعت مصنفات الحدیث فما وجدت فیها غیر رواǽة في صحǽح ابن حǼان في 
قǼالة رواǽات الصحǽحین وغیرهما قد ǽفهم منها أنَّ اشتراطات الوقف من إرشاد 

، شرȋ لǽس من إدراج الراوȑ)(على فرض أن ذȞر ال النبي صلَّى الله علǽه وسلَّم
  وإلǽك رواǽة ابن حǼان أولاً: فعن ابن عمر قال:

" ِ فَاسْتَأْمَرَهُ  صلَّى الله علǽه وسلَّمأَصَابَ عُمَرُ أَرْضًا بِخَیْبَرَ فَأَتَى فِیهَا رَسُولُ االلهَّ
دȑِ مِنْهُ فَمَا تَأْمُرُ فِیهَا فَقَالَ فَقَالَ إِنِّي أَصَبْتُ أَرْضًا بِخَیْبَرَ لَمْ أُصِبْ قَطُّ مَالا أَنْفَسَ عِنْ 

قْ  قْتَ بِهَا عَلَى أَنَّهُ لا یǼَُاعُ وَلا یُوهَبُ وَلا یُورَثُ فَتَصَدَّ إِنْ شِئْتَ حǼََسْتَ أَصْلَهَا وَتَصَدَّ
بِیلِ وَ  ِ وَابْنِ السَّ قَابِ وَفِي سَبِیلِ االلهَّ یْفِ لا بِهَا فِي الْفُقَرَاءِ وَفِي الْغُرȃََاءِ وَفِي الرِّ فِي الضَّ

لٍ فǽِهِ قَالَ  جُنَاحَ عَلَى مَنْ وَلِیَهَا أَنْ ǽَأْكُلَ مِنْهَا Ǽِالْمَعْرُوفِ أَوْ ǽُطْعِمَ صَدǽِقًا غَیْرَ مُتَمَوِّ
  .)٣٦٤: ١١" (صحǽح ابن حǼان، وَقَالَ مُحَمَّدٌ غَیْرَ مُتَأَثِّلٍ مَالاً 

إسناد الشرȋ إلى النبي أما رواǽات الحدیث الأخرȐ فلǽس فیها ما ǽفهم منه 
  صلَّى الله علǽه وسلَّم؛ وهذه رواǽة البخارȑ في Ǽاب الشرȋ في الوقف:

أَصَابَ أَرْضًا بِخَیْبَرَ فَأَتَى  ...عُمَرَ  بن عُمَرَ رضي الله عنهما أَنَّ اعن "
ِ إني أَصَبْتُ  صلَّى الله علǽه وسلَّمالنبي  أَرْضًا بِخَیْبَرَ ǽَسْتَأْمِرُهُ فیها فقال ǽا رَسُولَ االلهَّ

لم أُصِبْ مَالاً قَطُّ أَنْفَسَ عِنْدȑِ منه فما تَأْمُرُ Ǽِهِ قال إن شِئْتَ حǼََسْتَ أَصْلَهَا 
قْتَ بها  قَ بها  قالوَتَصَدَّ قَ بها عُمَرُ أَنَّهُ لاَ یǼَُاعُ ولا یُوهَبُ ولا یُورَثُ وَتَصَدَّ فَتَصَدَّ

یْفِ لاَ جُنَاحَ  بِیلِ وَالضَّ ِ وȃن السَّ قَابِ وفي سَبِیلِ االلهَّ في الْفُقَرَاءِ وفي الْقُرȃَْى وفي الرِّ
ثْتُ Ǽِهِ بن على من وَلِیَهَا أَنْ ǽَأْكُلَ منها Ǽِالْمَعْرُوفِ وǽَُطْعِمَ غیر مُ  لٍ قال فَحَدَّ تَمَوِّ

  ).٩٨٢: ٢" (البخارȑ، سِیرȄِنَ فقال غیر مُتَأَثِّلٍ مَالاً 

قْتَ بها وفي رواǽة مسلم: "...   قالقال إن شِئْتَ حǼََسْتَ أَصْلَهَا وَتَصَدَّ
قَ بها عُمَرُ أَنَّهُ لاَ یǼَُاعُ أَصْلُهَا ولا یُبْتَاعُ ولا یُورَثُ ولا یُوهَ  : ٣" (مسلم، بُ فَتَصَدَّ
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من Ȟلام النبي صلَّى الله علǽه وسلَّم فهو الشرȋ  وحتى على فرض Ȟون  )،١٢٥٥
إن شئت  :بجعل الخیرة للواقف ارً صدَّ وقد جاء مُ ، توجǽهالرشاد و الإǽحمل على 

  حǼست أصلها وتصدقت بها.

) أقوال الفقهاء Ǽصدد ملكǽة العین الموقوفة ٩٩أبو زهرة، الشیخ ( وقد لخص
والحنابلة في قول إلى أنَّ ملكǽة العین الموقوفة  )٢(ذهب أبو حنǽفة ومالكǼقوله: 
وذهب الصاحǼان والشافعǽة في قول والحنابلة إلى  ،للواقف ولا یزول ملكه لها تظل

، أنَّ ملكǽة الواقف للعین الموقوفة تزول Ǽالوقف دون أن تنتقل إلى الموقوف علǽه
الشافعǽة في مشهور المذهب والحنابلة  وذهب ،بل تكون في حȞم ملك الله تعالى

، وأرȐ والله انً في قول إلى انتقال ملكǽة العین الموقوفة للموقوف علǽه إذا Ȟان معیَّ 
) ٣٣واختار المعǽار ( .هǼةعقد ینقلب Ǽه عقد الوقف إلى الأخیر ن الاختǽار أأعلم 

  الصادر عن هیئة المحاسǼة والمراجعة القول بلزوم الوقف وزوال ملك الواقف Ǽه.

لǽس هو ما ذهب إلǽه أبو حنǽفة ومالك رحمهما الله تعالى فاختǽار الǼحث و 
 ȋفي الشرع ما یدلُّ على منع الواقف من وقف ما یرجو بره وذخره على الشر

. أمیر نفسه وهو محسن وما على المحسنین من سبیل فالمتبرع ؛والوقت الذȑ یرȄد
 Ȑمً  وأرȞح ȑالتأقیت ینطوǼ على الإقرار بدوام ملك الواقف  اوالله أعلم أن القول

تضییȘ أبواب البر Ǽاشتراȋ رسوم  لا أحسب أن من المصلحةو ، وعدم زواله
  لم ǽقطع بها توقیف ملزم. ووصوف

                                                            

بــزوال ملــك الواقــف فــي  اإلــى أن "المالكǽــة لهــم قــول أǽضًــ االǼحــث مشــȞورً  يمحȞمــأحــد ) أشــار ٢(
وقــف المســجد والمقبــرة،...، وȞــذلك إذا Ȟــان الوقــف علــى معــیَّن فینتقــل الملــك حینئــذ للموقــوف 

. وأشــار فــي موضــع آخــر إلــى أن ٥/٤٢٣، الصــاوȑ، ٢/١١١علǽــه"، وأحــال علــى الفــروق، 
التأقیــت لا یخــرج الوقــف عــن اللــزوم فــي المــدة التــي قیــد بهــا الوقــف، لكــن القــول بلــزوم الوقــف 
وخروج الموقوف المؤقت من ید الواقف ولاǽة أو إدارة شي، وزوال ملك الواقـف لـه شـي آخـر؛ 

 !.فȞیف ǽعود الواقف وȞǽتسب ملك الموقوف المؤقت من جدید Ǽعد زواله؟
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  أرȜان الوقف
إلى محل  اإرادة حقǽقته من مȞلف مؤهل مضافً  ینعقد الوقف Ǽصدور ما یدل على

، قال القاضي الطرابلسي الحنفي: "یتوقف انعقاد الوقف على صدور قابل لحȞمه
الوقف ؛ ومقومات )١٠إلى محل قابل لحȞمه" (الإسعاف،  ارȞنه من أهله مضافً 

هي الصǽغة والواقف والمال الموقوف على قول الجمهور في العقود  اقǽاسً 
  علǽه وȞما یتضح من الآتي:والموقوف 

  ) صǻغة الوقف١(
رȞن الوقف بإجماع صǽغة الوقف الجازمة المنجزة المعبرة عن إرادة الواقف في 
إنشاء الوقف وإمضائه، المطلقة عن الشرȋ المناقض لمقتضى الوقف، على التأبید 
عند من ǽشترطه. وشدد الشافعǽة في وجوب تنصǽص الصǽغة بخلاف الجمهور 

الواقف وإرادته Ȟمن  رضان انعقاد الوقف Ǽالنص وǼالفعل الدال على الذین یرو 
/ ٤٤٢: ١/ المهذب، ٤١: ١٢(المǼسوȋ، وȄخلي بینها وȃین الناس  اǽحفر بئرً 

)، وأبو حنǽفة والمالكǽة على عدم اشتراȋ التأبید (بلغة ٢٥٤: Ȟ٤شاف القناع، 
طَّحَاوȑُِّ لأَِبِي حَنǽِفَةَ Ǽِأَنَّ وَاحْتَجَّ ال)، ٨٧، ٧٦: ٤/ الشرح الكبیر، ١٠: ٤السالك، 

حǼَِّسْ أَصْلَهَا لا ǽَسْتَلْزِمُ التَّأْبِیدَ بَلْ ǽَحْتَمِلُ أَنْ Ȟُǽَونَ أَرَادَ صلَّى الله علǽه وسلَّم  قَوْلَهُ 
ةَ    ).١٢٩: ٦" (نیل الأوطار، مُدَّ

إیجاب ؛ فإن رȞنه )للملك اإسقاطً ( وأ )Ǽمنفعة المال اتبرعً (ولما Ȟان الوقف 
، ولا ǽشترȋ قبول الموقوف علیهم؛ وهو ینعقد بثلاثة ألفاȍ صرȄحة االواقف مفردً 

هي: الوقف والحǼس والتسبیل، Ȟما لو قلت: وقفت مالي هذا أو حǼسته أو سبلته، 
Ȟما ینعقد ǼألفاȞ ȍنائǽة إذا اقترنت Ǽما ǽفید اتجاه إرادة الواقف نحو الوقف منها: 

علته Ȟما لو قلت: جعلت مالي هذا صدقة محرمة أو جالتصدق والتحرȄم والتأبید 
وǼه خصص الوقف عن سائر  اوشرعً  ا، فهذا مدلول الوقف عرفً صدقة مؤȃدة
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الصدقات. وǽمȞن أن Ȟǽون التعبیر عن هذا الإیجاب والإعلان عنه Ǽاللفظ أو 
وǽأذن  اǼالكتاǼة أو Ǽالفعل مع القرȄنة الدالة على إرادة الواقف؛ Ȟأن یبني مسجدً 

  وǽأذن لعموم الناس في الدفن فیها. ر مقبرةً للناس في الصلاة فǽه، أو ǽسوِّ 

وǽشترȋ في صǽغة الوقف الجزم فلا ینعقد الوقف Ǽالوعد، وǽشترȋ فیها التنجیز 
فلا ǽعلȘ نفاذ الوقف على شرȋ أو أمر مستقبل، وǽستثنى من ذلك الوقف المضاف 

صǽغته ما ǽفید تأجیل نفاذ وقفه إلى ما إلى ما Ǽعد موت الواقف Ȟأن ǽضمَّن الواقف 
وإن Ȟان الوقف أكثر  ،ه لا یزȄد عن ثلث ماله نفذ الوقفǼعد موته؛ فإن Ȟان ما وقف

  .على إجازة الورثة الزائدمن ثلث مال المتوفى نفذ في الثلث وتوقف وقف 

  ) الواقف٢(
Ǽمال الغیر،  امتصرفً  الا فضولǽً  ؛اوǽشترȋ فǽه استكماله لأهلǽة التبرع ȞǼونه مالكً 

فلا ǽصح وقف  ؛افلا ǽصح وقف الصبي، حرً  ؛اغیر مجنون ولا معتوه، Ǽالغً  ؛عاقلاً 
غیر محجور علǽه إلا أن Ȟǽون في الوقف نفع محض  ؛االعبد إلا بإذن سیده، رشیدً 

 غیر مضار. اغیر مȞره، محسنً  اله، مختارً 

  ) الموقوف٣(
فلا ǽصح  امتمحضً  اتامً  اللواقف ملكً  ا، مملوȞً اوǽشترȋ فǽه أن Ȟǽون مالاً متقومً 

لا ǽصح وقف و الوقف لمال تعلقت Ǽه حقوق الغیر Ȟرهن أو دین أو شفعة، 
یتǽح ) ا(حقǽقة أو حȞمً  دوام لمال الذǽ ȑعتزم وقفهȞǽون لأن ȄنǼغي المجهول، و 

إذ القصد من وراء الوقف استدامة الثواب للواقف، واستدامة  ،توالي الانتفاع منه
. وقد تتحقȘ صفة الدوام هذه بإمȞان فصل المنفعة التي تُسَبَّل النفع للموقوف علǽه

 ًǽون المال مثلȞǽ ن إقامة مثله  اعن العین التي تُوقَف، أو أنȞمǽ حیثǼ Ȑما سنرȞ
 .محله Ȟما في وقف البذور ووقف النقود
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  ف علǻه) الموقو ٤(
وǽشترȋ فǽه أن Ȟǽون جهة قرȃة في نظر الشرع. واشترȋ من یرȐ لزوم تأبید الوقف 

تفصیل Ǽصدد انقطاع  أن تكون الجهة الموقوف علیها دائمة الوجود، وللفقهاء
والاحتمالات المتصورة في هذا السǽاق هي أن Ȟǽون الوقف:  ،الموقوف علǽه

 تنقطع Ȟالفقراء أو طلǼة العلم أو متصل الابتداء والانتهاء Ȟالوقف على جهة لا
على معین ثم على الجهة التي لا تنقطع. ووقف منقطع الابتداء والانتهاء Ȟالوقف 
على ولده ولم یرزق Ǽالولد. ووقف متصل الابتداء منقطع الانتهاء: Ȟالوقف على 
معین فإذا مات انقطع الوقف. ووقف منقطع الابتداء متصل الانتهاء: Ȟالوقف 

 یولد له، ثم على الفقراء. ووقف منقطع الوسط متصل الابتداء والانتهاء:على من 
 Ȟالوقف على الفقراء، ثم على من یولد له، ثم على الفقراء.

  وقف المنقول
لأجل  هذه العین یتǽح حǼس Ǽماالمال الموقوف دوام عینه  فياشترȋ الفقهاء 

لتخلف هذا أصالةً، استغلالها، ولذلك تردد فقهاء الحنفǽة في إجازة وقف المنقولات 
، بینما ذهب )٢٤بذلك (الإسعاف:  الشرȋ أعني شرȋ الدوام إلا إذا جرȐ العرف

نَّة  المالكǽة والشافعǽة والحنابلة إلى جواز ذلك أصلاً، وهو الصحǽح لما ثبت من السُّ
إمȞانǽة فصل المنفعة وتسبیلها عن العین الحبǽسة لا ȞǼونها العبرة Ȟما قلت ب لأنَّ 
لكن ما توالى وتكاثر من وقوف الصحاǼة رضي الله عنهم من الأرضین  اعقارً 

والǼساتین أوحى بهذه القناعة المشȞلة التي خالفت الآثار الصحǽحة في إجازة 
Ȟ وأعتده أدراع سیدنا خالد رضي الله عنهالمنقول.  

  لدنانیر (وقف النقود)وقف الدراهم وا
الحنفǽة تعلǽة على أصلهم في المنقول قبل جرȄان  ذهب الأول: للفقهاء فǽه قولان

العرف في التعامل Ǽه، والشافعǽة والحنابلة في صحǽح المذهب إلى عدم جواز 
وَأَمَّا وَقْفُ ما لاَ یُنْتَفَعُ Ǽِهِ إلاَّ ): "٣٦٢: ٢، جاء في (الفتاوȐ الهندǽة، وقف الأثمان
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ةِ وَالْمَأْكُولِ وَالْمَشْرُوبِ فَغَیْرُ جَائِزٍ في قَوْلِ عَامَّةِ الْفُقَهَاءِ  تْلاَفِ Ȟَالذَّهَبِ وَالْفِضَّ Ǽِالإِْ
نَانِیرَ وما لǽس Ǽِحُلِيٍّ Ȟَذَا ف رَاهِمَ وَالدَّ ةِ الدَّ ي فَتْحِ الْقَدِیرِ وَلَوْ وَالْمُرَادُ Ǽِالذَّهَبِ وَالْفِضَّ

وَقَفَ دَرَاهِمَ أو مǽȞَِلاً أو ثǽَِاǼًا لم یَجُزْ وَقِیلَ في مَوْضِعٍ تَعَارَفُوا ذلك ǽُفْتَى Ǽِالْجَوَازِ 
قُ  رَاهِمُ تُقْرَضُ لِلْفُقَرَاءِ ثُمَّ ǽَقǼِْضُهَا أو تُدْفَعُ مُضَارȃََةً Ǽِهِ وȄََتَصَدَّ قِیلَ Ȟَیْفَ قال الدَّ

  ). ٣٦٢: ٢" (الفتاوȐ الهندǽة، ȃْحِ وَالْحِنْطَةُ Ǽِالرِّ 
ولا دراهم غیر ... في ذȞر ما لا ǽصح وقفه: " )٩٩: ٣قلیوȃي، وجاء في (

Ȟوقف ... : "اأǽضً  لما لا ǽصح وقفه ) تمثǽلاً ٢٤٤: ٤مُعرَّاة". وفي (Ȟشاف القناع، 
وتسبیل الثمرة وما لا الدراهم والدنانیر لیُنتَفَعَ Ǽاقتراضها، لأنَّ الوقف تحبǽس الأصل 

وما لا ینتفع " ):٣٧٢: ٥وفي (المغني،  ینتفع Ǽه إلا Ǽالإتلاف لا ǽصح فǽه ذلك".
  ".Ǽه إلا Ǽالإتلاف مثل الذهب والورق والمأكول والمشروب فوقفه غیر جائز

Ǽعد جرȄان Ǽصدد وقف الدراهم والدنانیر (الأثمان) الحنفǽة : ذهب القول الثاني
إلى جواز ، وأحمد في رواǽة اختارها شیخ الإسلام ابن تǽمǽة ، والمالكǽةǼه العرف

آخر لوقفها: لتدفع  اوقف الدراهم والدنانیر لینتفع Ǽاقتراضها. وزاد أصحاب زفر غرضً 
  :والنقول الآتǽة توضح ذلك ،ق Ǽفضلها في الوجه الذȑ وقف علǽهمضارȃة وȄتصد

ا جرȐ التعامل وقال المصنف في المنح ولم): "٣٦٣: ٤قال (ابن عابدین، 
في زماننا في الǼلاد الرومǽة وغیرها في وقف الدراهم والدنانیر دخلت تحت قول 
محمد المفتى Ǽه في وقف Ȟل منقول فǽه تعامل Ȟما لا یخفى فلا ǽحتاج على هذا 
إلى تخصǽص القول بجواز وقفها Ǽمذهب الإمام زفر من رواǽة الأنصارȑ والله 

  ".احب الǼحر بجواز وقفها ولم ǽحك خلافً تعالى أعلم وقد أفتى مولانا صا
وَقِیلَ في مَوْضِعٍ تَعَارَفُوا ذلك ǽُفْتَى : ")٣٦٢: ٢وفي (الفتاوȐ الهندǽة، 

رَاهِمُ تُقْرَضُ لِلْفُقَرَاءِ ثُمَّ ǽَقǼِْضُهَا أو تُدْفَعُ مُضَارȃََةً Ǽِهِ  Ǽِالْجَوَازِ قِیلَ Ȟَیْفَ قال الدَّ
قُ Ǽِالرȃِّْحِ    ".وȄََتَصَدَّ
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وفیها جواز وقف الدنانیر ): "وقال في الشامل ٢٢: ٦وجاء في (مواهب الجلیل، 
: ١)، وجاء في (بلغة السالك، ٢٢: ٦" (مواهب الجلیل، والدراهم وحمل علǽه الطعام

للسلف ǽأخذها المحتاج وȄرِدُ مثلها یجب على الواقف  )ا(نقدً  اعینً ): "مَنْ وقف ٤٢٠
رَاهِمِ فَیُنْتَفَعُ ): "١١: ٧نصاف، "، وفي (الإزȞاتها لأنها على ملكه وَعَنْهُ ǽَصِحُّ وَقْفُ الدَّ

ینِ رَحِمَهُ االلهَُّ  یْخَ تَقِيَّ الدِّ وقال في ، بها في الْقَرْضِ وَنَحْوِهِ اخْتَارَهُ شَیْخُنَا ǽَعْنِي Ǽِهِ الشَّ
رَاهِمَ على الْمُحْتَاجِینَ لم Ȟُǽَنْ جَوَازُ  تالاختǽارا   ".هذا Ǽَعِیدًا وَلَوْ وَقَفَ الدَّ

والذȑ یبدو لنا أنَّ القول بجواز وقف النقود وتسبیل منفعتها في سلف أو 
مضارȃة أمر لا ینهض لمنعه دلیل فیǼقى على أصل الإǼاحة الثابتة للواقف في 

، وإذا Ȟان القǽاس ǽقضي Ǽفناء النقود عند اȞان أو نقدً  االتصرف Ǽملكه عقارً 
Ǽمثلǽة النقود التي Ȟǽفي معها رد مثلها من قبل  االانتفاع بها فهو ǽقضي أǽضً 

 جائز النقود وقف" :)٦/ ١٥( ١٤٠ رقم الفقهي المجمع قرار جاء في المنتفع.
 فیها؛ المنفعة وتسبیل الأصل حǼس هو الوقف من الشرعي المقصد لأن ؛اشرعً 
   ."مقامها أبدالها تقوم وإنما )٣(Ǽالتعیین تتعین لا النقود ولأن

  الحساǺات المصرفǻةوقف 
على الموقف الراجح الذȑ تقدم Ǽصدد وقف النقود، ینǼغي أن Ȟǽون النظر إلى  وتعلǽةًّ 

وقف الحساǼات المصرفǽة؛ فمالك "الحساب الجارȑ الموقوف" ǽمȞن أن یتبرر، وعلى 
لكرȃات المحتاجین الذین یتعهدون برد المثل.  امقتضى شرطه، Ǽالإقراض منه تفرȄجً 

الاستثمارǽ ȑمȞن أن یتبرر، وعلى مقتضى شرطه، برȃح "الحساب  ومالك الحساب
على هذه  امً وقǽِّ  ان Ȟǽون المصرف متولǽً یالاستثمارȑ الموقوف"، وفي Ȟلا الحال

                                                            

) لا ینفي هذا التوجǽه وجود آراء فقهǽة تقول بتعین النقود، لكن الذȑ أراه والله أعلم أن مَنْ قـال ٣(
من الفقهاء بذلك فقوله ǽقید Ǽالنقود المعدنǽة في ظل القاعدة السلعǽة حیـث Ȟǽـون لمـادة النقـود 

في ظل القاعدة القانونǽـة فـلا  (Token Money) دَخَل في قǽمتها، أما النقود الرمزȄة المعاصرة
 معها للقول بتعین النقود لا من قرȄب ولا من Ǽعید. اأحسب أن هناك موردً 



 ٩٥                                    وقف الصȞوك وتصǽȞك الوقف

 
 

مع  الحساǼات ینفذ فیها شرȋ الواقف، وتتǽح المهنة المصرفǽة ذلك Ǽشفافǽة وǽسر
أو أن تثبت منه خǽانة إلا  ین ید أمانة لا ضمانلملاحظة أن ید المصرف في الحا

Ȟجزء  بجهده في إدارة الحساǼات الموقوفة امتبررً المصرف أن Ȟǽون  ، وǽمȞنتقصیر
العرف المصرفي حدده ǽ ا) یتقاضى أجرً ا(مشترȞً  امتولǽً أو  من رسالته الاجتماعǽة

  .)٤(ǽستوفى من هذا الحساب فو وقمحساب الالنظیر إدارته 

  وقف الصȜوك  .٢
 تصدر التي الرزق  صȞاك مثل مضمونه، بتنفیذ اأمرً  أو ما ااستحقاقً  تثبت ورقة الصك
 :١٠ منظور، (ابن وصȞاك وصȞوك أصك وجمعه لمستحقها، الأمر ولي عن
 مضمون  Ǽحسب تتعدد معان على تنطوȑ  مفردة ااصطلاحً  والصȞوك )،٤٥٦

  .تفصǽلاً  سیتضح Ȟما ومقتضǽاته اللغوȑ  المعنى إلǽه رأشا الذȑ الاستحقاق

تقسǽم محل  یتم حیث الصȞوك، هذه بها تنبثȘ التي الفعالǽة هو والتصǽȞك
زاء وموثقة التعاقد إلى أجزاء متساوǽة، وإصدار شهادات نمطǽة ممثلة لهذه الأج

هو  ایل عن طرȘȄ التداول في الأسواق المالǽة؛ فالتصǽȞك إذً یلملكیتها، قابلة للتس
عملǽة استǽلاد أدوات مالǽَّة جدیدة هي الصȞوك، وȄثبت لمن ملك هذه الصȞوك 

 ومنها الوقفللمالك في ملكه  اǼالاكتتاب أو الشراء Ȟل وجوه التصرف السائغة شرعً 
  .Ǽحسب طبǽعة المحل المملوكو 

                                                            

صـحة القـول فـي أن المصـرف (نـاظر الوقـف) ǽمȞـن  - جـزاه الله خیـرًا  –الǼحث  يمحȞمأحد ) قیَّد ٤(
ǽ ة حیثȄات الاستثمارǼالحساǼ ةǽات الوقفǼحصل على أجر نظیر إدارته الحساǽ ستقطع الأجر أن

مــن الــرȃح (علــى فــرض تحققــه). أمــا الحســاǼات الجارȄــة فلــم ǽصــحح اســتقطاع أجــر ناظرهــا مــن 
ـــا أن یتحمـــل المنتفعـــون (الموقـــوف علـــیهم) الكلفـــة الفعلǽـــة لاقتراضـــهم مـــن  أصـــلها، واقتـــرح موجهً
. الحساب الوقفي الجارȑ وتعلیل ذلك: لأن Ȟلفة القرض تكون على المقترض Ȟما قرر أهـل العلـم
 .و(قǽاسًا) لأن Ȟلفة صǽانة الدار الموقوفة للسȞنى یتحملها ساكنها على اجتهاد من الاجتهادات
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  ماهǻة الصȜوك الإسلامǻة
 رقم الشرعي المعǽار ة:الإسلامǽ المالǽَّة للمؤسسات والمراجعة المحاسǼة هیئة عرفت

 في شائعة احصصً  تمثل القǽمة متساوǽة "وثائǼ Șأنها: الاستثمار صȞوك )،١٧(
 نشاȋ أو معین مشروع موجودات في أو خدمات أو منافع أو أعǽان ملكǽة

 ȑعد وذلك خاص، استثمارǼ مة تحصیلǽوك قȞاب وقفل الصǼ د الاكتتابȃءو 
 دقیȘ نحو على الصȞوك ماهǽة تحدید وȃهدف ،أجله" من أصدرت فǽما استخدامها

 ُǽ َة بینها ق رَّ فǽقǼَّة الأوراق وǽما المالȞالآتي. من یتضح و  

  والسندات التفرȖȂ بین الصȜوك
في ذِمَّة مصدرها  (المقرض) تستحȘ لحاملها اتمثل السندات التقلیدǽة دیونً 
الفوائد المترتǼة علǽه، وتتǽح العلاقة الدَینǽة التي  ا(المقترض) Ǽقǽمة القرض زائدً 

مشروع في حال التصفǽة أو یوثقها السند للدائن الأولوǽة في استǽفاء حقه من ال
  تداولها لقǽامها على أساس الرȃا.ومثل هذه السندات لا یجوز إصدارها و  ،التفلǽس

المدینین  وفي صورة أخرȐ للسندات تم تورȘȄ الدیون المستقرة في ذِمَّة
وهذا هو الآخر أمر مرفوض؛ فقد  قابلة للتداول في الأسواق المالǽة. اوجعلت أوراقً 

جاء Ǽشأن بǽع الدین: "لا یجوز تورȘȄ الدیون Ǽحیث تكون قابلة للتداول في سوق 
ثانوǽة؛ لأنه في معنى حسم الأوراق التجارȄة" (المجمع الفقهي: القرار الأول، الدورة 

وواضح أنَّ هدف تورȘȄ الدیون هو حصول أصحاب هذه  هـ).١٤٢٢لسنة  ١٦
الدیون على السیولة، وارتǼاح المشارȞین من المتاجرة بهذه الأوراق، وهذا أمر 

 ًǽعرف تقلید ȑالذ ȑوȃل للاستثمار امختلف عن التسنید الرȄان هدفه حشد التموȞو ،
  الحقǽقي عبر الاقتراض غیر المǼاشر.

أحد العقود على أساس  صدرفینǼغي أن تǽة وأما صȞوك الاستثمار الإسلام
ولا مورد لضمان عائد معین للصك ولا ضمان لقǽمته أصلاً لأنها ترتǼط  ،المشروعة
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 إنَّ  Ǽقǽمة الموجودات التي تمثلها، فإن حصل الرȃح Ȟان لحامل الصك نصیǼه منه.
في ملك محل مع حملة الصȞوك الأخرȐ في الإصدار الواحد حامل الصك شرȄك 

هو یرتǼط مع الجهة المصدرة Ǽالعقد الذȑ صدر الصك ǼموجǼه (Ǽحسب العقد، و 
رهین Ǽطبǽعة ووقفها وتداول صȞوك الاستثمار الإسلامǽة نوع الصȞوك)، 

  الموجودات التي تمثلها وǼطبǽعة العقد الذȑ صدرت ǼموجǼه.

ǻوك الإسلامȜبین الص ȖȂة والأسهمالتفر  
Ȟیزمع إقامته، ومن الأسهم حصص شائعة في رأس مال الشر ȑة أو المشروع الذ

 ًȞȄون شرȞǽ تتب بهاȞǽرصدت حصیلة هذه  امالكً  ا ȑلحصة شائعة في المشروع الذ
، وفیها Ȟǽون السهم وحدة الأسهم لإقامته ونتج عنها ولادة شرȞة الأموال المساهمة

. أما الصȞوك الاستثمارȄة فتنطوȑ على مضمون تموȄل ووحدة مخاطرة ووحدة إدارة
ل) ل Ǽمن Ȟǽتتب بوثائقه (المموِّ دǽ ȑشیر إلى الراǼطة التي ترȃط المنشئ المتموِّ عق

لǽستثمر له الأول أمواله على أساس صǽغة محددة من صǽغ الاستثمار Ȟما 
، والجامع بین الصك والسهم أن Ȟل منهما یتضح عند الكلام عن أنواع الصȞوكس

  ي محل العقد.ف لحائزه غیر موقوت اشائعً  املكً ینǼغي أن ǽمثل 

  خصائص صȜوك الاستثمار الإسلامǻة 
 أنها وثائȘ متساوǽة القǽمة تصدر اسمǽة أو لحاملها. .١

قائمة أو یزمع إقامتها Ǽحصیلة شائعة في موجودات  اأنها تمثل حصصً  .٢
 .الاكتتاب

 .في تنمǽة المال االمعتبرة شرعً المسماة أنها تصدر على أساس واحد من العقود  .٣

، ولا مورد لضمان أصل هذه وغرمها قواعد توزȄع غنمها تبین نشرة إصدارها .٤
  .عن ضمان عائد محدد لها الصȞوك فضلاً 

  .تمثله من أصولما التصرف Ǽیخضع لشروȋ التصرف في هذه الصȞوك أن  .٥
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  حȜم وقف الصȜوك
القول في  إنَّ تهتم هذه الفقرة ǼحȞم حǼس الصȞوك الاستثمارȄة والتبرر Ǽعوائدها. 

أولاً، وعلى القول بجواز وقف  اینبني على القول Ǽمالیته صȞوكحȞم وقف ال
  .اثالثً  للوقف وعلى طبǽعة هذا المشاع ومدȐ قابلیته لأن Ȟǽون محلاً ، اثانǽً  المشاع

في موجودات أو شائعة  اوثائȘ تمثل حصصً  Ȟما تقدموالصȞوك الاستثمارȄة 
ǽشترȄها من سوق صدار أو في سوق الإ الصȞوكمملوȞة لمن Ȟǽتتب بهذه منافع 
والنظر في وتقومها حقǽقة سافرة؛ الاستثمارȄة  الصȞوكمالǽَّة ولا شك أن . التداول
في هذا النظر في جواز وقف المشاع، و Ǽعد تقرȄر مالیتها  ǽستلزم وقفهاحȞم 

 انافǽً  ابǽع المشاع إذا تم تحدیده تحدیدً  الذین أجازواالفقهاء السǽاق ǽستدل Ǽحدیث 
/  ٣١٢: ٩/ المجموع، ٣٥: ٣/ الشرح الصغیر، ٩٣: ٥(الهداǽة،  للغرر والجهالة

  .)٣٤٤: ١منتهى الإرادات، 
غ القول بجواز التصرف فǽه Ǽالبǽع ǽسوِّ المشاع والقول بجواز التصرف في 

Ǽالوقف، بل إن مسألة وقف المشاع قد ناقشها الفقهاء ǼشȞل مǼاشر وقالوا بجوازه 
 :Ǽاب ،في الوصاǽاȑ الإمام البخار  هأخرجوقد مستدلین Ǽحدیث أنس رضي الله عنه 

النبي صلَّى الله علǽه وسلَّم لما  وفǽه أنَّ  فهو جائز امشاعً  اإذا وقف جماعة أرضً 
ارِ ثَامِنُونِي ǼِحَائِطȞُِمْ هذا قالوا لاَ " أراد بناء المسجد قال لبني النجار: ǽا بَنِي النَّجَّ

  ).١٠١٩: ٣..." (البخارȑ،  والله لاَ نَطْلُبُ ثَمَنَهُ إلا إلى االلهَِّ 
وعقد الطرابلسي فصلاً في وقف المشاع نقل فǽه اتفاق أبي یوسف ومحمد 

الدȞتور (وقد لخص  ).٢٥على جواز وقف مشاع لا ǽمȞن قسمته (الإسعاف: 
 مذهب وهوǼقوله: " المشاع وقف صحةفي مذاهب الفقهاء  )١١، عادل ولي قوته

 مذهب في مشهورٌ  قولٌ  وهو الحنفǽة، من یوسف أبي وقول والحنابلة، الشافعǽة
 ولو المشاع، وقف صحة في آخر وقولٌ  المشاع، من القسمة ǽقبل فǽما المالكǽة

  ".العمل Ǽه وجرȐ  الماجشون، ابن اختاره القسمة، ǽقبل لا Ȟان
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هو النظر في مدȐ الصȞوك وقف یǼقى للحȞم في مشروعǽة فالذȑ  اإذً و 
والتي الملاحظ أنَّ وجهات النظر المعاصرة ، و للوقف قابلǽة المحل الذȑ تمثله

) الصادر عن ٣٣والمعǽار الشرعي رقم ( )٧/١٩( ١٨١رقم  لخص قرار المجمع
قد خلصت إلى تعمǽم القول بجواز وقف  توجهاتهاهیئة المحاسǼة والمراجعة 

شائعة معلومة في موجودات مالǽَّة متقومة؛  احصصً على تكیǽفها  الصȞوك تعلǽةً 
Ȟل وجوه التصرف  ،الها طلǽقً  إذ یتǽح حȘ الملكǽة لحامل الصك متى ما نجز ملكه

: البǽع والهǼة والوقف والرهن والمخارجة والإطفاء والاسترداد، ووفȘ االسائغة شرعً 
لصȞوك الضواǼط الشرعǽة المتعلقة ȞǼل صنف من صنوف المال التي تمثلها هذه ا

   ǽلاحظ هنا الآتي:لكن )، و ٤٤حسان: حسین حامد (
   َّدة إنȃقة ولا مؤǽة حائز الصك لا تكون طلǽوك  إذ إنَّ  ملكȞهذه الص ًǽاعمل 

إطفاء واسترداد مثبتة في نشرة الإصدار وهذا ǽفید لها جداول مخارجة أو آجال 
، )مشروعیتهافي ینǼغي التحقیȘ مرȞزȄة (وهذه قضǽة  توقیت ملكǽة حامل الصك

العقدȑ  اوǽعني Ǽالمقابل أنَّ جواز وقف الصȞوك على فرض سلامة مبناه
وقد أخذ  الأساسي، مبني على الأقوال التي تجیز تأقیت الوقف ولا تشترȋ تأبیده.

: "یجوز وقف الأسهم والصȞوك احتǽاطه لهذا الأمر Ǽقوله )٣٣رقم ( الهیئةمعǽار 
الاستثمارȄة المǼاحة، وعند التصفǽة تطبȘ أحȞام الاستبدال، وǽصرف نصیب 

 الوقف من الرȃح في الموقوف علǽه". 

   َّإن  :ȑعض وجهات النظر المعاصرة (السرطاوǼف:  /٢٩Ȅلم  )١٣الشر
ل تمث بخصوصیتها Ȟونهافǽما یبدو عند الحدیث عن وقف الصȞوك  اȞثیرً تكترث 

أجزاء شائعة من المعقود علǽه؛ وإنما نظرت إلیها على أنها أموالاً متقومة بذاتها، 
Ǽالحدیث واكتفت  ل في أحȞام وقف أنواع الصȞوك المختلفة،أنها لم تفصِّ  ذلكوآǽة 
وǽقتضي  ، وهو أمر مشȞلفقط صȞوك المضارȃة ورȃما عن صȞوك الإجارةعن 

  . الموقف من وقفهال في أنواع هذه الصȞوك لتحرȄر أن نفصِّ 
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  أنواع الصȜوك الاستثمارȂة الإسلامǻة

تنوعت صȞوك الاستثمار الإسلامǽة بتنوع صǽغ الاستثمار التي اعتمدت في تحدید 
علاقة المتمول الذǽ ȑصدرها Ǽالممولین الذین Ȟǽتتبون بها، وفǽما ǽأتي عرض 

 الǼحث نظر وجهةǽȃان ل)، و ٣١٢ـــ  ٣١٠تعرȄفي بهذه الأنواع (هیئة المحاسǼة: 
  وقفها:مشروعǽة Ǽصدد 

  ) صȜوك المشارȜة١(
 ًȞȄوك نفسه على الجمهور شرȞعرض المتمول المُصْدِر لتلك الصǽ في  اوفیها

مشروع معین أو توسعة معینة أو نشاȋ محدد، وحصیلة الاكتتاب هي حصة 
الذǽ ȑملكون من (أو التوسعة الجدیدة) المȞتتبین في رأس مال المشروع الجدید 

داته بنسǼة قǽمة ما ǽحملون من صȞوك إلى إجمالي رأسماله، ولهم من غنم موجو 
المشروع وعلیهم من غرمه Ǽحسب تلك النسǼة. أȑ أنَّ المنشئ (المشروع القدǽم 
المتمول) سیدخل في شرȞة أموال مع المȞتتبین ǼصȞوȞه وتحدد أحȞام شرȞة 

  نشرة الإصدار. الأموال حدود العلاقة بین الطرفین Ȟما ینǼغي أن تظهر في

ز بین السهم الذȑ هو وحدة البناء التموȄلǽة في رأسمال وهنا ینǼغي أن نمیِّ 
الشرȞة أو المشروع أو الصندوق أو المصرف الإسلامي، والصك الذȑ هو عǼارة 
عن نسǼة مشارȞة حامله لمصدره لا في الشرȞة الأصلǽة؛ إنما في شرȞة أموال 

(الشرȞة القدǽمة) وحملة الصȞوك والتي ǽمȞن أن جدیدة تنبثȘ بین المتمول المنشئ 
 (أو في التوسعة الجدیدة) في الشرȞة الجدیدة اȞǽون الصك فیها بهذا المعنى سهمً 

 ما تقدمو  على غیر ذلك. اȞانǽة لتصوره شرعً ولا إم لا في الشرȞة الأصلǽة المتمولة
وك مثل هذه الصǽȞقلب الحدیث من حدیث عن الصك إلى حدیث عن السهم؛ ف

 اتبررً  ولا مانع من وقفها ،التي تمثل موجودات الشرȞة الجدیدة هي ǼمثاǼة أسهم لها
  والله أعلم.إذا لم تقدح في مشروعیتها علة آخر 
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لمشارȞة مستمرة بین الممول والمتمول، لكنها  اتكون الصȞوك إثǼاتً  والأصل أنْ 
 ًǽاتً  اعملǼة الجدیدة  اتكون إثȞك أحد طرفي الشرǽة مشروطة تنتهي بتملȞلمشار

(المنشئ أو حملة الصȞوك) لموجوداتها وأسهمها وشخصیتها القانونǽة عملاً Ǽمبدأ 
  .لبنود نشرة الإصدار اجة وتنفیذً المخار 

 ،Ȟما تقدمالعقد محل نظر هذا في  )٥(إجازة المخارجة المشروطة إن
: (أشارȞك على أن تبǽعني أو أبǽعك Ǽعد المشارȞةلاشتراطها عقد البǽع في عقد 

 ،المخارجةالمشارȞة وسلمت ، فإن سلمت حین، أȑ ورود عقدین على المحل ذاته)
، وȞان ملك المحل لحملة الصȞوك (Ǽشراء حصة المتمول Ǽسعر السوق وǼلا إلزام)

ف وصرف عائد هذه الصȞوك إلى الجهة التي سماها الواقتوجه القول بجواز وقفها 
؛ فالموقوف هنا هو الجزء الشائع من أصول المشروع والمنفعة التي یتبرر والله أعلم
  عائد هذا الجزء الذǽ ȑمثله الصك.  بها هي

  ) صȜوك المضارȁة٢(
 ًȃعرض نفسه على الجمهور مضارǽ وكȞتتبون اوالمتمول المُصْدِر لتلك الصȞوالم ،

وهم شرȞاء لǼعضهم في ملك رأسمال  بهذه الصȞوك هم أرȃاب مال المضارȃة
، وحصیلة الاكتتاب هي رأس مال المضارȃة، وǽملك حملة الصȞوك المضارȃة

الحصة المتفȘ علیها مع المُصْدِر (عامل  اصافي أصول وعاء المضارȃة زائدً 
  المضارȃة) من الرȃح، وȄتحملون الخسارة Ȟاملة إن وقعت Ǽغیر تعد أو تقصیر منه.

                                                            

الǼحث أن "التخارج لا یتم من خلال الاشتراȋ ... وإنمـا مـن خـلال الوعـد  يمحȞمأحد ) لاحظ ٥(
عقـد..."، الملزم"، قال: "إلا إذا Ȟـان الǼاحـث ǽعتبـر الوعـد الملـزم ǼمثاǼـة الشـرȋ الاقترانـي فـي ال

والحـȘ أن الســید المحȞــم قـد أصــاب Ȟبــد الحقǽقــة فهـذه هــي قناعــة الǼاحـث فعــلاً فالوعــد الملــزم 
صار له حȞم العقـد الـلازم الـذȑ لا خǽـار فǽـه فهـو أوثـȘ مـن الشـرȋ وأوثـȘ مـن مطلـȘ العقـد، 

 .اولا تغني تسمیته ولا توقیت إیراده عن هذه الحقǽقة شیئً 
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لǽس وعاء المضارȃة إنما النقد الذȑ تشترȐ   أعلم أنَّ الموقوفوالمتصور هنا والله
، فلا أحد یرȄد لهذا (أȑ رأس مال المضارȃة أو جزء شائع منه) Ǽه العروض

الموجودات أن تقر أو أن تحتǼس إنما المطلوب هو تحصیل الرȃح من بǽعها، 
 اتصرȄحً  قهاءوقد مر بنا حدیث الف ).قدرها مثل(وعلǽه فالموقوف هنا هو النقود 

عن وقف هو الحدیث هنا لعل من المناسب أن نشیر إلى أن . و Ǽصدد جواز وقفها
الصȞوك الاستثمارȄة الهادفة إلى الرȃح أما تصǽȞك الوقف فموضوعه المطلب 

  الثالث من هذا الǼحث.

  ) صȜوك الوȜالة Ǻالاستثمار٣(
 وǽȞلاً یتولى الاستثمار نǽاǼةً والمُصْدِر لها (المتمول) ǽعرض نفسه على المȞتتبین بها 

وحصیلة الاكتتاب هي المبلغ الذȑ یوȞل Ǽاستثماره لصالحهم،  عنهم بإذنهم وتوȞیلهم،
وǽملك حملة الصȞوك ما تمثله من موجودات شرȞتهم Ǽغنمها وغرمها، وȄتقاضى 

  .نظیر جهده امضمونً  امعلومً  امحددً  امصدر الصȞوك (الوȞیل) أجرً 

والمتبرر Ǽه هو رȃح هذا النقد  اأن Ȟǽون الموقوف نقدً  اوالمتصور هنا أǽضً 
لأنَّ التنمǽة لا تتحقȘ إلا Ǽالتقلیب إذا Ȟنا Ǽصدد الحدیث عن استثمار مالي. أما إذا 

في حقǽقته،  اȞǽون سهمً Ȟنا Ǽصدد الحدیث عن استثمار حقǽقي؛ فالصك عندئذ 
هو النفع الذȑ  الموقوف ورȃحهوقفه ǽعني وقف تلك الحصة الشائعة من المحل و 

  .والله أعلم یتبرر Ǽه

  ) صȜوك ملكǻة الأعǻان المؤجرة٤(
لعین مؤجرة أو قابلة للتأجیر  اوالمتمول المُصْدِر لهذه الصȞوك ǽعرض نفسه Ǽائعً  

مثل عمارة أو سفینة، والمȞتتبون بهذه الصȞوك هم مشترون لها ǽملكونها على 
الارتفاع في قǽمة العین السوقǽة  ازائدً  الشیوع، وǽملكون غنمها المتمثل ببدل تأجیرها

إن حصل، وعلیهم غرمها المتمثل بتكالیف صǽانتها وتأمینها أو حتى هلاكها أو 



 ١٠٣                                    وقف الصȞوك وتصǽȞك الوقف

 
 

انخفاض قǽمتها، أما حصیلة الاكتتاب فهي ثمن شراء العین المؤجرة. ومثل هذه 
الصȞوك هي الأقرب إلى التصور مع النظر الفقهي فالموقوف هو الحصة الشائعة 

  عین والمتبرر Ǽه هو نصیبها من الغلة، على ما تقضي مقررات فقه الوقف.من ال

  ) صȜوك ملكǻة منافع أعǻان موجودة٥(
لعین قابلة للتأجیر، والمȞتتبون  اوالمُصْدِر لها ǽعرض نفسه على الجمهور مؤجرً 

بهذه الصȞوك هم مستأجرون لتلك العین ǽملكون منفعتها على الشیوع فǽما بینهم 
ǽملكون من صȞوك إلى إجمالي الإصدار، وحصیلة الاكتتاب هي البدل بنسǼة ما 

(الأجرة) التي ǽحصل المتمول علیها، وȄلتزم مقابل ذلك بتمȞین حملة الصȞوك من 
استǽفاء منفعة العین التي ǽملكها. وقد ǽعید حملة الصȞوك تأجیر العین إلى الغیر 

ر Ǽمنفعة هذه العین المستأجرة وȞǽون مȞسبهم من فارق الأجرتین. ومن أراد أن یتبر 
جعل منفعة مملوك  :المالكǽة للوقف حد منصوصȞان له ذلك وهو أو عوضها 
وهو مبني على جواز  )،٩: ٤بلغة السالك، (Ǽصǽغة لمستحȘ أو غلته ولو Ǽأجرة 

  توقیت الوقف وعدم خروج العین عن ملك الواقف.

  والخدماتǻان موصوفة في الذِمَّة ) صȜوك ملكǻة منافع أع٦(
 والمُصْدِر لها یتعهد بتمȞین المȞتتب بها من منفعة یلتزم تجهیزها في المستقبل

لة التي ǽستوفیها بتجهیز العین التي تُغِلَّها ، وتمثل حصیلة الاكتتاب الأجرة المعجَّ
 ȑفعله المقاول الذǽ ومثل ذلك ما ،(وكȞحملة الص) نȄالمؤجر من المستأجر

، أو وتأجیرها لهم بدلات إیجار دور سȞنǽة یلتزم بناءها اǽستوفي من الناس مقدمً 
مثل أن تلتزم جامعة ما تقدǽم برنامج دراسي معین مستقǼلاً لمن Ȟǽتتب ǼصȞوك 
تصدرها؛ فهذه الصȞوك تثبت لحاملها حȘ استǽفاء منفعة أو خدمة موصوفة في 

لنقود؛ ولا وجه لتصور وقف من ملك مثل هذه الصȞوك إلا وقف ا ذِمَّة المصدر.
عین مستأجرة بل لا عین موجودة منفعة فهي التي تحǼس لا عین مملوȞة ولا 
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وǼالرجوع إلى تعرȄف المالكǽة فالموقوف هنا هو لǽس العین ولا المنفعة إنما  أصلاً،
لمنفعة موعودٍ بها والمتبرر Ǽه هو الرȃح أو الزȄادة التي تكون  االأجرة المدفوعة ثمنً 

  . أعلمحصة الصك من الرȃح، والله

  ) صȜوك المراǺحة٧(
ومصدر هذه الصȞوك (المتمول) ǽعرض على الجمهور سلعة ǽملكها یبǽعها لهم 
بثمن تقومها علǽه مع رȃح معلوم؛ فهو Ǽائع سلعة المراǼحة، والمȞتتبون بهذه 
الصȞوك هم مشترون لهذه السلعة ǽملكونها على الشیوع لهم غنم ملكها وعلیهم 

دو أن Ȟǽون وسیلة إثǼات حصة في سلعة ما ابتǽعت ؛ فالصك هنا لا ǽعغرمه
وانتهت علاقته  أما المُصْدِر فȞǽون قد استوفى ثمنها من حصیلة الاكتتاب مراǼحة.

  Ǽحملة الصȞوك ǼقǼض السلعة.

 ًǽضً  اوالمتصور منطقǽجدیدة للتعامل  اأ Ȑحاجة إلى عقد أو عقود أخرǼ أننا
مع سلعة المراǼحة المملوȞة لحملة الصȞوك على الشیوع وهي إما أن تكون سلعة 
استهلاكǽة، ومن ǽقف صȞوك تملكها لا بد ǽقصد وقف النقود التي هي ثمن لسلعة 

 ًǽعها، أو أن تكون أصلاً إنتاجǽح المتحصل من بȃه هو الرǼ ن ؛ فاوالمتبررȞمǽ
تصور وقف جزء شائع منه ǽمثله الصك والمتبرر Ǽه هو العائد على هذا الصك إذ 
لا ǽعقل أن ǽقتصر هدف حملة الصȞوك على تملك سلعة المراǼحة ولا بد لهم من 

  .بǽعها أو تأجیرها أو تسبیلها
وفي تصوȄر آخر لصȞوك المراǼحة؛ Ȟǽون مصدرها (المتمول) هو تاجر أو 

Ǽاستخدام حصیلة الاكتتاب من الصȞوك التي تصدرها، مؤسسة وسǽطة تتعهد 
لشراء سلعة ما ثم بǽعها مراǼحة، والعائد على حملة الصȞوك یتمثل في الفرق بین 
سعر شراء السلعة وسعر بǽعها، لكن توجǽه الكلام على هذا الوجه یجعل المتمول 

 ًȃتعیَّن عندئذ أن تظهر امضارȄة وȃوك مضارȞوك إلى صȞحیل هذه الصǽنشرة  و
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Ȟما لا من رأس المال  من الرȃحمعلومة الإصدار نصیب المضارب ȞنسǼة شائعة 
  في وقف صȞوك المضارȃة. وقد تقدم القول ،تقضي أحȞام المضارȃة

لَم) صȜوك ٨(   السَّ
لسلعة موصوفة في  اوالمُصْدِر لهذه الصȞوك ǽعرض نفسه على الجمهور Ǽائعً 

لَمذمته؛ والمȞتتبون فیها هم المشترون لها، وحصیلة الاكتتاب هي ثمن سلعة  ، السَّ
لَموǽملك حملة الصȞوك سلعة  الموصوفة في ذِمَّة الǼائع، و Ȟǽون لهم غنم هذا  السَّ

والمفروض أن تنتهي علاقة المُصْدِر Ǽحملة الصȞوك Ǽمجرد  ،الملك وعلیهم غرمه
لَمتسلǽم سلعة    .السَّ

لَم قبل و  تعلǽة على رأȑ جمهور الفقهاء Ǽشأن عدم جواز بǽع سلعة السَّ
) الصادر عن هیئة المحاسǼة والمراجعة ١٠منع المعǽار الشرعي (رقم  قǼضها،

  .ام قابلة للتداول لأنها من قبیل بǽع الدین الممنوع شرعً إصدار صȞوك سلَ 
لَملكن ما هو الموقوف في  لَمهو سلعة أ  .؟السَّ   .؟التي هي دین في ذِمَّة الǼائع السَّ
 ،مالǽَّة الدینالخلاف Ǽصدد عدنا إلى الحدیث عن  إن Ȟان هذا هو المقصود

 االنقد المدفوع ثمنً  الموقوف هوإن . وإن قلنا لوقفحȞام اوعن مدȐ صلاحیته لأ
لَمللسلعة والمنفعة المتبرر بها هي رȃح سلعة  لَم دائرة ؛ فعندها نȞون خرجنا منالسَّ  السَّ

  .تبرر ǼمنفعتهاȄُ و  امً لَ ر بها سَ تاجَ یُ ولا ǽعود أمامنا إلا أن نتصور المسألة وقف نقود 
  صȜوك الاستصناع )٩(

والمتمول المُصْدِر لهذه الصȞوك هو صانع ǽعرض على الجمهور بǽعهم سلعة 
یتعهد Ǽصنعها وتسلǽمها في موعد محدد، والمȞتتبون فیها هم مشترون لهذه 
السلعة، وحصیلة الاكتتاب هي الثمن الذȑ یتراضى علǽه الصانع والمشترون الذین 

نوعة Ȟǽون لهم غنم بǽعها اكتتبوا ǼالصȞوك التي أصدرها، وȃتسلمهم السلعة المص
  وعلیهم غرمه في حال انخفض سعرها.بثمن أعلى من Ȟلفة استصناعها، 
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لَموقد أغنى القول المتقدم في  مما لا شك ؛ فعن إعادة القول Ǽمثله هنا السَّ
 إنللوقف  لا ǽمȞن تصورها محلاً في هذا النظام التموȄلي فǽه أنَّ سلعة الاستصناع 
ض رَ عَ ǽة الوقف، وأقرب التصورات منطقǽة أن تكون لم تكن أصلاً استصنع بن

، وإذا Ȟان الأمر Ȟذلك فلا معنى لوقف تجارة یتبلغ إلى رȃحه ببǽعه لا ǼحǼسه
  .صȞوك الاستصناع سوȐ وقف النقود

  ) صȜوك المزارعة١٠(
والمُصْدِر لهذه الصȞوك هو مالك الأرض والمȞتتبون فیها هم المزارعون (Ǽأنفسهم 

وحصیلة الاكتتاب هي تكالیف الزراعة التي ǽستحȘ بها دافعوها نسǼة أو Ǽغیرهم)، 
من ناتج الأرض. ولا أرȐ في هذا على فرض صحة المزارعة ما ǽمȞن أن Ȟǽون 

  تستثمره إدارة الوقف Ȟیف شاءت. امحلاً للوقف إلا أن Ȟǽون نقدً 

 : وقد Ȟǽون المُصْدِر هو عامل المزارعة والمȞتتبون همالهیئة عǽارمقال 
أصحاب الأرض (المستثمرون الذین اشترȄت الأرض Ǽحصیلة اكتتابهم)، وǽملك 

في هذه حملة الصȞوك الأرض والحصة المتفȘ علیها مما تنتجه. والمتصور 
أن تكون الأرض هي الموقوف وȄتبرر بنصیبها من الغلة Ȟما هو حال وقف الحالة 

ننوه إلى أنَّ المزارعة عقد ینǼغي أن ، وهنا في الأوقاف المعتادة الأراضي الزراعǽة
وما یرد على أصل هذا العقد یرد على الصȞوك التي  ،)٦(ختلف في مشروعیتهاُ 

   .تصدر ǼحسǼه

                                                            

): "ولا تصح المخابرة ...، ولا المزارعة...، للنهي عن الأولى ٣٢٣: ٢جاء في (مغني المحتاج، ) ٦(
ـــص (الـــدȞتور هاشـــم جمیـــل عبـــدالله،  ) ٥٤: ٢فـــي الصـــحǽحین وعـــن الثانǽـــة فـــي مســـلم"، وقـــد لخَّ

المزارعة وإلى  اختلاف الفقهاء في المزارعة على مذهبین: "الأول ذهب إلى القول Ǽعدم مشروعǽة
قـال مالـك والشـافعي وداود الظـاهرȑ  اǽة وǼعدم جوازها أǽضً ذلك ذهب أبو حنǽفة وǼعض الزȄد

 .ومن Ǽعده أجازوها إذا Ȟانت تاǼعة للمساقاة..." اإلا أن مالكً 
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  ) صȜوك المساقاة١١(
والمُصْدِر لهذه الصȞوك هو مالك الشجر، والمȞتتبون فیها هم المساقون (Ǽأنفسهم أو 

سقي الشجر التي ǽستحقون  Ǽغیرهم) في عقد المساقاة، وحصیلة الاكتتاب هي تكالیف
مقابلها نسǼة من ناتجه. وهذا أمر معقول وإن Ȟان ǽقتضي توȞیل صاحب الشجر 
سقǽه نǽاǼة عن الممولین حملة الصȞوك، وأضاف معǽار الهیئة: وقد Ȟǽون المُصْدِر 
هو المساقي والمȞتتبون هم أصحاب الأرض (المستثمرون الذین سقیت الأرض 

Ș حملة الصȞوك الحصة المتفȘ علیها مما تنتجه الأشجار. Ǽحصیلة اكتتابهم) وǽستح
ولا أدرȞ ȑیف یتحمل صاحب الشجر تكلفة سقǽه وعنایته ثم ǽقاسم الغیر ثمرته!!؛ 
فالأصل في المساقاة أنَّ متعهد السقي والعناǽة ǽأخذ من الثمر نظیر ما قدم من عمل، 

  وهنا نجد أنَّ الشجر وتكالیف سقǽه من المالك!!.
الموقوف Ȟما هي كون تمن شجر ǽمȞن أن ور أنَّ الأرض وما فیها والمتص

منها. أما أن تكون إجارة  اشائعً  اهي صورة الوقف المعهودة وȞǽون الصك جزءً 
ولا ǽمȞن تصور وقفها إلا على أنه وقف المساقي هي الموقوف فهو أمر مشȞل 

  . نقود تطلȘ ید إدارة الوقف في التصرف فǽه
  المغارسة) صȜوك ١٢(

المُصْدِر لهذه الصȞوك هو مالك أرض یرȄد غرسها Ǽالأشجار، والمȞتتبون فیها هم 
لة الصȞوك المغارسون، وحصیلة الاكتتاب هي تكالیف غرس الشجر. وǽصǼح لحم

قالت هیئة المحاسǼة والمراجعة: وقد Ȟǽون المُصْدِر هو  حصة في الأرض والغرس.
الأرض (المستثمرون الذین المغارس (صاحب العمل) والمȞتتبون هم أصحاب 

غرست الأرض Ǽحصیلة اكتتابهم)، وǽستحȘ حملة الصȞوك الحصة المتفȘ علیها 
من الأرض والشجر. ولا أدرȑ إذا Ȟان صاحب الأرض ǽملك المال (هو الممول 

یلجأ إلى من ینتزع  مَ ǽغرس أرضه Ǽماله ولِ  مْ الذȞǽ ȑتتب ǼصȞوك المغارسة) لِمَ لَ 
  .!منها؟ امنه قسمً 
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ذا المعنى في Ǽقسم من الأرض ولا یتحقȘ ه الغراسعقد المغارسة ǽقاǽض فǽه  إنَّ 
لت مالك الأرض نفقة غرسها مع تخلǽه عن قسم منها، هذه الصȞوك التي حمَّ 

وحتى في الصورة الأولى التي ذȞرها المعǽار فمجرد الاكتتاب لا ǽمنح المȞتتب 
ستحقاق المغارس في حصة في الأرض فما ǽقوله عقد المغارسة هو توقیت ا

 بتمام التشجیر وȃدو صلاح الشجر وȃدء إثماره لا Ǽمجرد الاكتتاب.الأرض 
والمتصور أن تكون الأرض التي تكتسب Ǽالمغارسة هي المعقود علǽه أȑ الموقوف 
الذȑ یتبرر برȄعه، أما أن تكون أجرة المغارسة هي المعقود علǽه فهو أمر غیر 

  تجتهد إدارة الوقف في استثماره بهذه الطرȄقة. ادǽً نق امتعقل إلا أنَّ تكون وقفً 

  المحرمة الصȜوك وقف
 ȋغي أن تكون من طیب الكسب؛ فذلك شرǼالأصل أن الوقف صدقة والصدقة ین

عن  لǽس الصدقة إنما الاستبراء من مال محرم هنا قبولها، لكن ما نحن Ǽصدده
 ؛...لا ǽطیب للقاǼض أكله " :المال الخبیثقال ابن القǽم في ؛ طرȘȄ الصدقة

جاء في  .)٧٧٩: ٥، المعاد زاد(..." فطرȘȄ التخلص منه وتمام التوǼة Ǽالصدقة Ǽه
یجوز لمن حاز أموالاً لها عائد محرم أن : ")٧/١٩( ١٨١رقم مجمع الفقه قرار 

مصرف  ؛ لأنَّ م الأوقاف الخیرȄةله حȞ اǽقف رأس ماله منها والعائد Ȟǽون أرصادً 
العامة عند عدم التمȞن من  هذه العوائد والأموال إلى الفقراء والمساكین ووجوه البرِّ 

ها لأصحابها. وعلى متولي الوقف أن ǽعمل Ǽأسرع وقت على أن ǽستبدل بهذه ردِّ 
ولو خالف بذلك شرȋ الواقف إذ لا عبرة Ǽشرȋ الواقف  االأموال ما هو حلال شرعً 
  ."إذا تعارض مع نص الشارع

  صȜوȜهو  الوقفتصǻȜك  .٣
حسب شدة تهد في ترتیبها ǽطلȘ تصǽȞك الوقف وȄراد Ǽه معاني Ȟثیرة سوف اج

  :ووضوح ما یرتǼط بها من أحȞام وضوحها
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  توثیȖ الأوقاف  المعنى الأول:
 ȑه بواسطة الحِ أǽالواقف ف ȋمضمونه وشرو Șواقعة الوقف وتوثی Șةتوثیǽجج الوقف 

تعاهده المجتمع  اوقد Ȟانت هذه الممارسة أمرً ، والإشهاد علیها (صȞوك الوقف)
ب مده القضاء على نحو شدید الوȞادة حتى أن الأمام البخارȑ بوَّ الإسلامي واعت

 ًǼاǼاب الْوَقْف" سماه: اǼَ  ُتَبȞْǽُ َیْفȞَ ،ȑه حدیث وقف ١٠١٩: ٣" (البخارǽأورد ف (
  وقد تقدم ذȞره. ،سیدنا عمر رضي الله عنه

  تصǻȜك الموارد الوقفǻة المعنى الثاني:
تجزئة المال المطلوب لإنشاء وقف جدید إلى أجزاء متساوǽة القǽمة وǽقصد Ǽه 

ǽحدد مضمونها في نشرة إصدار (صȞوك) توثقها صحائف أو حجج وقفǽة نمطǽة 
 ُȄة وȄة الخیرǽوك الوقفȞدعى المحسنون للاكتتاب بها، والاكتتاب هنا معناه هذه الص

من وجوه  المال الذȑ یرȄد أن یتبرر Ǽه في وجه مسمىً  أن ǽحدد المحسن مقدار
البر حددته نشرة الاكتتاب، وذلك عن طرȘȄ تعیین عدد الصȞوك الوقفǽة الخیرȄة 

  التي یرغب التبرر بها.

اقترن فلقد  ؛وتǽسیرها والهدف من هذا الإجراء هو تعمǽم الممارسة الوقفǽة
 ًǽخȄالموسر  االوقف تارǼ ،اء من أفراد المجتمعǽن والأغنȄ لكن في عصرنا الراهن

جدیدة للمشارȞة عبر التسهǽم أو التصǽȞك أمȞن  احیث أنتجت الهندسة المالǽَّة أطرً 
؛ فقلیل من جماهیرȄةتموȄل الوقف لتجعل منه ممارسة الاشتراك في تفعیل معها 

ǽستطǽعون فعل ذلك Ǽالاشتراك  Ȅنبوقف مفرد لكن الكثیر  لَّ ǽستقِّ  الناس ǽستطǽع أنْ 
السرخسي في الإمام وȞان  .الخیرȄة مع الغیر عبر الاكتتاب ǼالصȞوك الوقفǽة

ر عن تضام مساهمات المتصدقین معرض حدیثه عن الاشتراك في الوقف قد عبَّ 
(مملوȞة  (الواقفین) في الغرض المقصود Ǽقوله: "وإذا Ȟانت الأرض بین رجلین

Ȟان ذلك  ،ودفعاها إلى ولي ǽقوم بها ... موقوفةً  ةً فتصدقا بها صدقلهما)؛ 
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ي في الكل مع Ȟثرة المتصدقین بها والقǼض للمتولِّ  فقد صار الكل صدقةً ..؛ .اجائزً 
  ).٣٨: ١٢(المǼسوȋ،  "ق رجل واحد سواءوجد جملة واحدة فهو وما لو تصدَّ 

 دخول النبي صلَّى اللهودلیل مشروعǽة هذا الشȞل من أشȞال الوقف حدیث 
ارِ علǽه وسلَّم المدینة، "...  وَأَنَّهُ أَمَرَ بِبِنَاءِ الْمَسْجِدِ فَأَرْسَلَ إلى ملأ من بَنِي النَّجَّ

ارِ ثَامِنُونِي ǼِحَائِطȞُِمْ هذا قالوا لاَ والله لاَ نَطْلُبُ ثَمَنَهُ إلا إلى  فقال ǽا بَنِي النَّجَّ
في موضع هذا الحدیث  البخارȑ  الإمامأفرد  وقد ،)١٦٥: ١..." (البخارȑ، االلهَِّ 

 "Ǽَاب إذا أَوْقَفَ جَمَاعَةٌ أَرْضًا مُشَاعًا فَهُوَ جَائِزٌ : "سماهفي Ǽاب آخر من صحǽحه 
 ،ȑ١٠١٩: ٣(البخار.(  

ولو  امن بنى لله عز وجل مسجدً : "حدیث ل لهومما ǽسند هذا وȄؤصِّ 
، البیهقيقطاة" ( "، وفي رواǽة: "مثل مفحصفي الجنة امفحص قطاة بنى الله له بیتً 

)، وفي رواǽة أخرȐ: "... قدر مفحص قطاة ٢٧٥: ١/ ابن أبي شیǼة، ٤٣٧: ٢
التنȞیر فǽه للشیوع  اقوله من بنى مسجدً قال ابن حجر: " ).٤١٢: ٩ ،البزار( ..."

بن خزȄمة من حدیث جابر بلفظ Ȟمفحص اورواه  ... فیدخل فǽه الكبیر والصغیر
وحمل أكثر العلماء ذلك على المǼالغة لأن المȞان الذȑ تفحص  ،قطاة أو أصغر

والمعنى  ...القطاة عنه لتضع فǽه بǽضها وترقد علǽه لا Ȟǽفي مقداره للصلاة فǽه 
(Ǽقدر مفحص ǽحتاج إلǽه تكون تلك الزȄادة هذا القدر  اأن یزȄد في مسجد قدرً 

..." منهم ذلك القدرأو ǽشترك جماعة في بناء مسجد فتقع حصة Ȟل واحد القطاة) 
 ،ȑارǼ٥٤٥: ١(فتح ال.(  

لٍ الاحتسابي وǽمȞن أن یتجه الوقف الجماعي  هذا إلى أصل وقفي مُغِّ
لٍ للمال ینفȘ لأن یتجه أو للمنفعة المجانǽة Ȟالمسجد أو المشفى،  شراء أصل مُغِّ

ǽمȞن أن یبنى و ، في الوجه الذȑ حددته نشرة الإصدار ووافقها المȞتتبون علǽه
  تعینها إدارة الوقف. Ǽحصیلة الاكتتاب على أرض موقوفةالأصل 
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  الصنادیȖ الوقفǻةصȜوك  المعنى الثالث:
لا تختلف فȞرة الصنادیȘ الوقفǽة عما تقدم إنما هي تطوȄر آخر لفȞرة الوقف 
الجماعي المتقدمة لكن هذه المرة على نحو أكثر مؤسسǽة، وفیها ǽعلن الصندوق 

تقلة عن استعداده لتلقي أموال الواقفین وتوȞله عنهم في وهو شخصǽة اعتǼارȄة مس
تأسǽس أوقاف خیرȄة أو رعاǽة أوقاف قائمة قد ǽحدد مجالها بنشرة الإصدار أو 
ǽُفَوَض في اختǽار المجال الذǽ ȑعتقد أهمیته، مثل صندوق بناء المساجد أو 

  .صندوق بناء المǽاتم، أو صندوق طǼاعة المصحف
نه ǽمȞن للصندوق أن یبني العین المغلة للمنفعة التي یراد ومرة أخرȐ نقول إ

تسبیلها أو أن یبني العین المغلة للمال الذȑ ینفȘ على العین المغلة للمنفعة ومثال 
ومثال الثانǽة أن یبني الصندوق عمارة یخصص  اأن یبني الصندوق میتمً الأولى 

  قف منه إلا البر.رȄعها للأنفاق على المیتم. وȞل ذلك وقف خیرȑ لǽس للوا
الصنادیȘ الوقفǽة من أبرز الأطر الفاعلة في تورȄد أموال الوقف. وفي  دُّ عَ وتُ 

 ȑة، الأمر الذǽوك الوقفȞیتعدد الواقفون بتعدد حملة الأسهم أو الص Șهذه الصنادی
ǽستدعى أن تدار هذه الصنادیȘ من قبل مجالس إدارة تضطلع Ǽمهمة ناظر الوقف 

الواقفین  عǽة العمومǽة للصندوق والمȞونة من مجموععلى مقتضى شروȋ الجم
ولا یوجد ما ǽمنع أن Ȟǽون وȞلاء المنتفعین Ǽالوقف هم  ،(حملة الصȞوك الوقفǽة)

  الحنابلة. ن Ȟما نصَّ إذا Ȟان لمعینیِّ  تهى إدار من یتولَّ 
 ١٤٠ رقم الفقهي المجمع وǼصدد مشروعǽة الصنادیȘ الوقفǽة جاء في قرار

 أو مǼاشر، ǼطرȘȄ إما وللاستثمار الحسن، للقرض النقود وقف یجوز: ")٦/ ١٥(
 نقدǽة أسهم إصدار طرȘȄ عن أو واحدٍ، صندوقٍ  في الواقفین من عدد ǼمشارȞة
في بند القرار وأردف  .فǽه الجماعǽة للمشارȞة اوتحقǽقً  الوقف، على اتشجǽعً  وقفǽة

 أو اعقارً  Ǽه الناظر ǽشترȞ  ȑأن أعǽان في الموقوف النقدȑ المال استثمر إذاآخر: "
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 النقد، مȞان Ǽعینها اوقفً  تكون  لا والأعǽان الأصول تلك فإن ،امصنوعً  Ǽه ǽستصنع
  ".النقدȑ المبلغ أصل هو الوقف وȞǽون  الاستثمار، لاستمرار بǽعها یجوز بل

إذا انعقد الوقف ابتداء على نقد یخول  اوما اعتقده أن ذلك Ȟǽون صحǽحً 
 االصندوق استثماره، أما إذا Ȟان القصد من إصدار صȞوك الوقف محددً 

Ǽحصیلة أو المبنǽة علǽه في نشرة الإصدار فتكون العین المشتراة  امنصوصً و 
الاكتتاب عندئذ هي العین الحبǽسة بذاتها وتجرȑ علیها أحȞام وقف الأعǽان 

  .أعلموالله المعلومة، 

  توظیف أموال الوقف في صȜوك استثمارȂة المعنى الراǺع:
أن تعمد إدارة الوقف التي تتراكم لدیها أموال نقدǽة من فوائض رȄع الوقف أو من 

 إلى استثمار هذه الأموال Ǽشراء صȞوك، صات العمارة ومن الأموال المدورةمخص
استثمارȄة لشرȞات هادفة إلى الرȃح من الأسواق المالǽة بهدف الحصول على 

التي توزعها هذه الشرȞات في نهاǽة Ȟل سنة وتوجǽه هذه العوائد إلى  رȃاحالأ
 المصارف الوقفǽة المرغوǼة؛ فȞما تستثمر إدارة الوقف الأصول الوقفǽة Ǽالإجارة مثلاً 

  .Ȟوك الاستثمارȄة Ǽعد التأكد من مشروعیتهالصتستثمر أموال الوقف النقدǽة بتملك ا

أن Ǽعد التأكد من سلامة مǼاني الصȞوك، تجب ملاحظته محذور أول و 
لا بهدف الحصول على عوائدها التشغیلǽة  لصȞوكتعمد إدارة الوقف إلى شراء ا

) إنما بهدف المضارȃة فیها للحصول الدورة الاستثمارȄة(الأرȃاح التي توزع نهاǽة 
مشروعیته لا إطلاق ، وهو نشاȋ لا نقول برأسمالǽة من إعادة بǽعها ائدعلى عو 

لإدارات الوقف ولا لغیرها لما للمضارȃة من آثار هدامة على النظام المالي 
: ...الوجیز في التمول (والأمر یلزم له شيء من التفصیل  ،والاقتصادȑ جملة

الأصل في الأسهم الوقفǽة : ")١٩/ ٧ـــ (١٨١ جاء في قرار المجمع .)٦٦ـــ ٦٣
Ǽقاؤها واستعمال عوائدها في أغراض الوقف ولǽس المتاجرة بها في السوق المالǽة 
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فلǽس للناظر التصرف فیها إلا لمصلحة راجحة أو Ǽشرȋ الواقف فهي تخضع 
  ."للأحȞام الشرعǽة المعروفة للاستبدال

وأراد وقفها فله ذلك  اشیئً منها فمن ملك الصȞوك وقف بوقد تقدم معنا القول 
؛ وما نحن Ǽصدده هو للوقف قاǼلاً  إذا Ȟان محلاً  تعلǽة على جواز وقف المشاع

استثمارȄة تملكتها إدارة الوقف بهدف استثمار أموالها، والفرق بین الأمرȄن  صȞوك
 االتي وقفت تجرȑ فیها وفي ما تمثله أحȞام الوقف ǼاعتǼارها جزءً  الصȞوكأن 
 امن عین معینة أما هذه الأخیرة فأحسب والله أعلم أنها لا تكون وقفً  امحǼسً  اشائعً 

لأغراض التنمǽة فهي من  ابذاتها وȞǽون لإدارة الوقف التصرف فیها Ǽما تراه محققً 
  Ǽاب استثمار نقود الوقف.

   الخامس: الصȜوك الوقفǻة التمولǻةالمعنى 
الأصول العینǽة التي  )ستغلالا و(أأن تحتاج إدارة الوقف إلى المال السائل لتعمیر 

 ًǼاني ما تكون من الأراضي اتملكها والتي غالǼر في التمول أو المȞ؛ وعند ذاك تف
من الغیر عبر الدخول معه على أساس أحد العقود التمولǽة وذلك عبر إصدار 
صȞوك وقفǽة هدف إدارة الوقف منها هو التمول لأجل استثمار أعǽان الوقف 

(لا  للرȃح اوهدف من Ȟǽتتب بها هو الاستثمار المالي تعقǼً  ،احقǽقǽً  ااستثمارً 
 ًǼة التي )ااحتساǽوك الوقفȞالصǼ ؛ ولأجل أن تضمن إدارة الوقف اكتتاب الجمهور

هذه ب(الرȃح المحتمل) ǽغرȄه في الاكتتاب  اتصدرها ینǼغي أن ترتب للجمهور حافزً 
ذه الصȞوك Ǽحسب Ȟیف ǽمȞن أن یتحقȘ المقصود من ه Ȑ لنر ، و وتملكها الصȞوك

  :التصورات التالǽة
  اتȜوك المشارȜةصǻالوقف  

والأساس الفقهي لهذه الصȞوك هو جواز المشارȞة Ǽالأعǽان شرȄطة تقوǽمها وقت 
العقد، وفیها تدخل إدارة الوقف مع الجمهور في شرȞة عنان ǽقدم فیها الجمهور 
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الوقف)، وتقدم إدارة المال السائل (المطلوب لغرض المشارȞة التي حددته إدارة 
الوقف الأرض الوقفǽة (Ǽعد تقوǽمها Ǽسعر المثل وقت العقد وȄنǼغي أن ǽظهر ذلك 
في نشرة الاكتتاب وتعرَّف Ǽعدد معلوم من الصȞوك)، وǽقام البناء على هذه 
الأرض Ǽالمال السائل (حصیلة الاكتتاب) Ǽعناǽة إدارة الوقف (أو من تنیǼه لذلك 

جر المثل)، وǽملك حملة الصȞوك من هذا المبنى Ǽحسب لقاء أجر لا یتجاوز أ
ǽهم إلى إجمالي قȞوȞمة صǽة قǼنس،(وكȞمة الصǽق) ةȞحصلون  مة رأسمال الشرǽو

  لهذه النسǼة. اوفقً  یجار هذا المبنى أو من ثمن بǽعه)على نسǼة من العائد (من إ

 القً مط اوالأصل أن یتǽح تملك الجمهور لهذه الصȞوك مشارȞة دائمة وتملكً 
 ًǽوك تالȞهذه الص ȑسعر  اغیر موقوت؛ فإن بدا لإدارة الوقف أن تشترǼ من ملاكها

 امشروطً  إن لم Ȟǽن هذا الشراءالسوق أو Ǽالسعر الذȑ یرضیهم فلا مانع من ذلك 
ن أو Ǽعضهم أن ǽقفوا حصصهم التي تمثلها للمȞتتبیإن بدا Ȟذا و  ،في عقد المشارȞة

  .اأǽضً  اذلك مشروطً  لم Ȟǽن إنصȞوȞهم لتلحǼ Șالوقف الأولي فلا مانع من ذلك 

في عقد المشارȞة وȞǽون عائد حملة  اأما أن Ȟǽون Ȟل ذلك مشروطً 
أن Ȟǽون تملكهم و  ،Ǽما یوازȑ عائد التموȄل المصرفي التقلیدȑ)( االصȞوك مضمونً 

وأن تحدد قǽمة صȞوȞهم عند إعادة شرائها من قبل إدارة الوقف  ،Ǽمدة معینة اموقوتً 
جزء من بǽع  نَّ ، إإجازتهل بیجترئ على القو  اأحدً  Ǽقǽمتها الاسمǽة، فلا أحسب أنَّ 

قل Ǽسعر لا ǽ الأمناء وǼمشورة المختصینبإشراف القضاء  ادً شَّ مُرَ  ابǽعً مال الوقف 
الدخول في نفȘ الحیل من ألف مرة أهون لتعمیر جزئه الآخر عن سعر المثل 

 ȑوالوعود  تلاطمتالذ ȋه أمواج الشروǽات العقود،  لتطمسفǽتحیلولمقتض 
 وهو "تخییر الرȃا" التصرȄح بـ قد Ȟانل .رȃوǽةال قرض ناجزة الصȞوك إلى سندات

 في دراسات(الإرناؤوȋ،  فǽما مضىممارسة عرفتها Ǽعض دǽار العالم الإسلامي 
  .!!منها Ȟلفةأصرح من هذه الحیل وأقل  )النقود وقف
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ووجود  قǽمتها الاسمǽة،ضمان فضلاً عن حملة الصȞوك عائد ضمان  نَّ إ
إن لم ǽحتسǼه  نَّاع السوق (الذǽ ȑحتسب أجره على صُ  المتبرع Ǽالضمانالطرف الثالث 
إلیها ملكǽة الأعǽان  التي تنقل(الشرȞة  المستعار محلل الملك ووجود ،)!!على المنشئ
 ًȄة صورǽصً  التي اصطنعتو  ،االوقفǽة اخصȞام المشارȞام لو  لتعطیل أحȞتعطیل أح

 ن الحیل الهاǼطة التي ینǼغي أن یتنزه عنها النظر الفقهيȞل ذلك م ؛)!!اعملǽً  الرهن
  .!!ولǽعلم محامو هندسة الصȞوك ومهȞǽلوها أمام أȑ قاض یرافعون ، الجاد

  اتȁوك المضارȜةصǻالوقف  
وǽقدم ) اسائلاً (نقودً  أحد طرفي العقد مالاً  ǽقدم تقضي المضارȃة Ȟما هو معلوم أن

في تنمیته، ولا أحسب أن إدارات الأوقاف قد  عرفاً  امناسǼً  الطرف الثاني عملاً 
وهي التي لم  لها من الكفاءة ما ǽغرȄها بذلك أو أنَّ  تفرغت لتثمیر أموال الجمهور

 دیرهااستئداء أجر المثل للأعǽان الوقفǽة التي توȃلدان Ȟثیرة تحسن في أحǽان Ȟثیرة 
اً للناس عن الوقف لا (فȞان مسلكها صادَّ  الفقهاءجموع على خلاف منصوص 

 ًǽه) اداعǽنمع ذلك فو ؛ إلȞمǽ اقǽة:نقلِّ أن  في هذا السǽب التصورات التال  
   ون العمل من  إدارة الوقفتقدمȞǽوك، لكن حیث هي قبل المال وȞحملة الص

تنمى Ǽالعمل علیها مضارȃة إلى عامل  اأعǽانً  فستقدم، سائلاً  لا تملك مالاً 
سیتم استئجار طواقم العمل  ضارȃة الذȑ یتمثل Ǽحملة الصȞوك (على حسابهمالم

النسǼة  التي تنهض Ǽالتنمǽة) وȞǽون العائد بین حملة الصȞوك وإدارة الوقف على
التي سمتها نشرة الإصدار. وما تقدم ینهض على اختǽار فقهي ǽقول بجواز 

الفقهاء داǼة المȞارȑ  ى Ǽالعمل علیها ومثالها عند قدامىالمضارȃة Ǽالعین التي تنم
 ).٤٢: ٥، بدعوشȞǼة الصǽاد (الم

   عد أنǼ (مةǽاني قدǼأراضي أو م) انǽما تملك من أعǼ تدخل إدارة الوقف
تقوǽمها Ǽسعر المثل في شرȞة عنان مع حملة الصȞوك الوقفǽة، ولا Ǽأس أن تدخل 
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تلك Ǽعقد مضارȃة  (حملة الصȞوك + إدارة الوقف) إدارة الوقف مع شرȞة الأموال
ن آنست من نفسها إتكون فǽه هي عامل المضارȃة الذȑ ینمي مال المضارȃة 

فتأخذ من عوائدها نسǼة من الرȃح حال تحققه وتتقاسم مع حملة لذلك؛  ااستعدادً 
لنسǼة مشارȞتها معهم في وعاء المضارȃة الذȑ  االصȞوك ما Ǽقي من رȃح وفقً 

الذȑ ینǼغي أن و  ،تملكه شرȞة العنان (إدارة الوقف وحملة الصȞوك) على الشیوع
 .في البند السابȘالإشارة إلیها تقدمت  تسرȑ فǽه أحȞام الشرȞة التي

لا على سبیل  حقǽقة اعتمادهافي حال ( إذا Ȟانت أحȞام الشرȞة لكن
 ولو على سبیل الاحتمال؛ الوقف أصولمن  امن إدارة الوقف جزءً ستنتزع ) الصورȄة

استشارȄة Ǽقوامة القضاء ولجنة محلفین أن تبǽع  قد Ȟǽون من الأفضل لإدارة الوقفف
Ǽعض أموال الأوقاف لتنمي بها الǼعض الآخر دون اللجوء إلى سیل  وأمینةȞفوءة 

الأموال من الجمهور Ǽضمان أصولها وتجتهد Ȟل  امن الحیل الذȑ تقترض Ǽموجبه
إلیها نفوذ الدائنین عن حتى أو  االاجتهاد في تحرȄزها عن نفوذ الشرȞاء إلیها تملكً 

 .غرض الخاصǼعد التمترس خلف الشرȞة ذات ال برهن اتصرفً 

لǼعض أصول الوقف لإعمار أصول  دشَّ رَ المُ نعم أحسب والله أعلم أن البǽع 
 تبتǽك آذانمن في النظر الشرعي  وأسلم أحظǼما هو خیر منها أخرȐ أو استبدالها 

  .في المسألة والله أعلم وأحȞم هذا مبلغ النظر؛ !!الشروȋ والوعود ǼمǼاضعالعقود 

  الخاتمة
عرضنا للعلاقة بین الوقف والصȞوك وقد خلصنا فیها إلى  في الصفحات الساǼقة

  الآتي:

   َّوك  إنȞة وقف الصȄوك من الاستثمارȞعني وقف ما تمثله هذه الصǽ
ض صحة المبنى العقدȑ الذȑ صدرت ǼموجǼه وǽفترِ  ،موجودات مالǽة متقومة

 والذǽ ȑحدد علاقة الممول والمتمول.
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   َّة الشائعة لهذه الموجودات لا تمنع صحة وقفها لما ثبت من صحة  إنǽالملك
 التصرف في المال المشاع إذا Ȟان المحل ǽقبل أحȞام الوقف.

   َّك  إنǽȞةالوقفالموارد تصǽ  ةǽفȞ ةǽمثل آلǽأكبر من الواقفین  لحشد أعداد
مؤسسǽة  اأطرً لهذه الفعالǽة الخیرȄة، وتمثل الصنادیȘ الوقفǽة  أكثر أموالولتورȄد 

 فاعلة لإنجاز ذلك المقصد.

   َّوك  إنȞلجوء إدارة الوقف إلى استثمار فائض أموالها السائلة بتملك ص
استثمارȄة سلǽمة المبنى أمر لا مانع منه شرȄطة أن لا تستهدف الأرȃاح المضارǽȃة 

 من ذلك لما للمضارȃة من آثار جلǽة الضرر.

   َّة التمول علجوء إدارة الوقف إلى  إنȞوك المشارȞة بر إصدار صȃأو المضار
مع  أموالعلى وجوب دخول إدارة الوقف في شرȞة  اأمر ینطوȑ عملǽً الوقفǽة 

إنفاذ أحȞام المشارȞة بنجوز ملك  اشرعً  جمهور حملة الصȞوك، وǽقتضي ذلك
قد ǽفضي إلى خروج و الشرȞاء وتأبید ذلك ونفاذ Ȟامل تصرفهم في محل الشرȞة 

، الأمر الذȑ یجعل بǽع جزء من أموال الوقفǽة من عهدة الوقفǼعض الأموال 
سلم أموال الوقف وتنمیتها أ عمارلإة القضاء ومشورة محلفین منتدبین الوقف Ǽقوام

 ًȄانظر  ًǽك التمولي اوعملǽȞمن اللجوء إلى التص. 

  ولعل أبرز التوصǻات التي ǻمȜن الخروج بها:
   ة عبرǽك الموارد الوقفǽȞارها تفعیل تصǼاعتǼ ة المتخصصةǽالوقف Șالصنادی

 والتقوȐ عبر مأسسة العمل الخیرȑ وتنظǽمه. رِّ رة للتعاون على البِ ǽسَّ آلǽة مُ 

   ك التمولي من الحیلǽȞة التصǽة وعملȄوك الاستثمارȞة وقف الصǽز عملȄتحر
 ًǽة عملȞام المشارȞوك إلى سندات قرض مضمونة  االتي تعطل أحȞوتحیل الص

 ضمونة العائد.رأس المال وم



 السبهاني حمد عبید عبدالجǼار                                      ١١٨

   ةǽوك المؤسسات والهیئات الأجنبȞصǼ ه الاكتتابǽفضي إلǽ ه لماǼمن التن
وحدات العجز في تدوȄرها من هناك إلى إعادة ال إلى السوق الدولǽة و و متهجیر للأ

 ǼأعǼاء مضاعفة.سǽما السǽادǽة منها  الإسلاميالعالم 

  ǽ ه لماǼه التنǽوك الم الاكتتابفضي إلȞصǼ ة الأهیئات الؤسسات وǽمن جنب
 ًǽة تحتكم عملǽة  االدخول في منظومة عقدǽإلى قواعد التعامل في السوق الدول

مها وهي لم تزل تنظر إلى الصȞوك على أنها سندات قرض وتعاملها على ظُ ونُ 
 هذا الأساس.

   ة منǽوك المؤسسات والهیئات الأجنبȞصǼ ه الاكتتابǽفضي إلǽ ه لماǼالتن
على الأقل إلى الدخول معها في شرȞة  اǽة تفضي نظرȄً منظومة عقدالدخول في 

حینما Ȟǽون التصرف  غیر المسلمالانتǼاه إلى حȞم مشارȞة ǽستلزم وهذا  ،أموال
  والإدارة من اختصاصه.

   َّة إنǽاسة الشرعǽل بلدان العالم الإسلامي السȞ لتوطین مدعوة للتدخل  في
ن للأمة رغǽفها الحقǽقي الذȑ یؤمِّ رأس المال الإسلامي وتوجیهه نحو الاستثمار 

والتي انطلقت صناعة الاقتصاد الرمزȑ التي تغولت في العقود الأخیرة  ، إنَّ وثوȃها
صناعة هاǼطة ȞǼل المعاییر نافست الاقتصاد مسوخها من Ȟل عین حمئة؛ 

على ولم یزل، الحقǽقي ورفعت تكالیف استخدامه للموارد وجعلت العالم یتقلب 
السǽاسة الشرعǽة مدعوة أكثر من أȑ وقت و  ،الأزمات والأهوالصفǽح ساخن من 

لجان الفتوȐ  من اȞثیرً  خاصة وأنَّ  ومخرجاتها ط الأسواق المالǽةلضǼمضى 
في المؤسسات الخاصة المتغانمة في تعاملها مع الجمهور الشرعǽة وهیئات الرقاǼة 

 .Ǽالله العلي العظǽم، ولا حول ولا قوة إلا Ǽالكلǽة اتالاعتǼار  هذهعنها  تغابقد 

والحمد لله ربِّ ، وسلام على المرسلین، وسǼحان رȃك ربِّ العزة عما ǽصفون 
  .العالمین
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The Endowment of Sukuk and the 
Sukuk of Al-Waqf 

 
Abduljabbar Hamad Obaid Al-Sabhany 

Dept. of Islamic Economics & Banking 
Shari’a and Islamic Studies 
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Abstract: The modern financial engineering produced a mutual 
relationship between Alwaqf Institution, which is led by 
altruism motivations, and the Investing Sukuk, which is 
motivated by private profit goals. This research has studied the 
aspects of this relationship, and demonstrated that there is no 
legitimate deterrent of using the Investing Sukuk as a waqf 
keeping in mind the nature of the real assets which they 
represent. The paper has also demonstrated that the process of 
Taskek (secutrization) would activate the money supply 
mechanisms in favor of Alwaqf Institution. Moreover, the paper 
has discussed the most important scientific and practical issues 
beyond the trend of financing through either Alwaqf assets 
securitization, or mortgages. However, in both methods Sukuk’s 
holders cannot reach the real assets neither as an owner nor as a 
mortgagee. The research has concluded with a set of 
recommendations considering the financing contracts and some 
important notes about the future of such activities in the 
financial markets. 

Keywords: Islamic Waqf, Investing Sukuk, Alwaqf Institution, 
Al-Taskek. 
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